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Az Allianz Révid Kétvény Alap bemutatdsa

Az Allianz Révid Kétvény Alap céljo, hogy kézéptavon a révid lejdratd magyar
Gllampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockdzati
diszkont-kincstariegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzdloglevelekbe,
vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti
Bank dltal kibocsdtott kdtvényekbe, a Magyar Allam készfizets kezességével
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba és banki betétekbe is
fekteti vagyondt. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek j6 valasztéas, akik

a rovid lejératd magyar dllampapirok dltal elérheté hozam elérésére
térekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1 évben, azaz kbzéptdvon
gondolkodnak.

Az alap fébb adatai 2023.06.30

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,5346146 Ft

ISIN kod HU0000707146

Alap fajtdja rovid kotvény, értékpapir alap

Alap tipusa Nyilvénos, nyiltvég

Az alap indulésa 2008. augusztus 11.

Kockazati szint: mérsékelt

Allianz Alapkezeld Zrt.
MBH Befektetési Bank Zrt
MBH Befektetési Bank Zrt
100%

Alapkezeld
Letétkezeld
Vezetd forgalmazd

Nettd dsszesitett kockdzati kitettség

Millis HUF ~ Nettd eszkézérték és az arfolyam alakuldsa
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Nettd eszkdzérték (Balskdla) Arfolyam

Az Alapban lévé kdtvények lejarat szerinti megoszlasa

| 5 évfelett, 15%
0-3 ho, 46%

3-5¢év, 8%

1-3 év, 6%

6-12 ho, 14%
3-6 ho, 11%

A portfélioban 10%-ot meghaladé kibocsdtdk: Magyar Allam.

A fent kiszédmitott hozamok a forgalmazdsi, szémlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap maltbeli
teljesitménye nem nydjt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicids listdkkal egyltt — megtekinthetd a forgalmazdasi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informacio kizarélag téjékoztatdsul szolgdl. Az Alapkezeld nem vallal feleléséget a jelen kiadvdny alapjén hozott befektetési

déntésért és annak kdvetkezményeiért,

Allianz Rovid Kotvény Alap

Allianz Alapkezeld Zrt.

Az elmult idészak eseményei

A hdnap elsé napjdn Gj kormdnyzati rendeletekre ébredtink, melyek célja, hogy
jelentés dsszegeket irdnyitsanak &t az dllampapirpiacra mds befektetési formdakbol.
Ezek az intézkedések bér csak julius 1-jétél léptek életbe, a piac mdr a bejelentés utdn
elkezdett r& felkészilni és intenziv vételi érdeklédés jellemezte az egész hdnapot,
melynek hatéséra jelentds mértékben estek a hozamok féleg a gérbe révid szakaszan.
Nagy Mdrton gazdasdgi miniszter szerint 1800 milliard forintnyi intézményi forrés
terelédik igy a magyar dllampapirpiccok felé.

A Monetdris Tandcs ebben a hénapban sem vdltoztatott az alapkamaton, az
tovdbbra is 13% maradt és 12,50%-on tartotta az O/N betéti kamatot. Ugyanakkor 100
bézisponttal 1850%-ra mérsékelte az O/N fedezett hitel kamatdét, mellyel tovabb
szUkilt a kamatfolyoso, igy megteremtve a lehetdséget az irdnyadd kamat tovabbi
csokkentésének. A vdrakozdsoknak megfeleléen ezutén 17%-rél 100 bdzisponttal,
16%-ra csdkkentette is az egynapos betéti gyorstenderek kamatat.

Megismerhettik e havi Glésen a jegybank inflacids jelentését is. Az MNB emelte
inflacids elérejelzését, a ndvekedési progndzisat véltozatlanul hagyta. A GDP 2023-
ban 0,0-15 szdzalékkal, 2024-ben 3,5-45 szdzalékkal bdvilhet, az inflacié az idei
évben 16,5-185 szazalék kozott, 2024-ben 3,5-5,5 szazalék lehet elemzésik szerint.
Kifejtették, hogy javuld kockdzati megitélés fennmaraddsa esetén a jegybank folytatja
az egynapos tenderek kamatkondicidinak tovdbbi fokozatos kozelitését az
alapkamathoz. igy szeptember végén dsszeérhet a két kamatszint.

A hénap nagy részében erésodétt a forint. 369 ald is benézett az irdnyado kamatszint
csokkentése ellenére, igy tovdbbra is igaz, hogy a hazai kamatszint kiemelked&en
magas régids dsszevetésben és a hazai kockdzatossdgi szinthez mérten. Ahogy
fentebb irtuk, 6szig varhatdan 13%-ig fog csokkenni az irdnyadd rdta, de még igy is
magas lesz a szint régids dsszevetésben. A forintot tovébbd segitette a hazai
gazdasdg  kilsé  egyensilyi

felllvizsgélata, mely nem vdltoztatott sem a ratingen, sem a kildtason.

A forint végul szinte ugyanott, - ahol mdjus végén - 371,13 EUR/HUF-on zdrta a
hénapot, a 3 honapos benchmark hozam 336 bdzispont csékkenés utan 10,03%-on, a

10 éves 91 bazispont csdkkenés utan 6,98%-on zart.

Alapunkban kissé csdkkentettik a durationt és néveltik a ZMAX ardnyt, az (j
szabdlyozdsnak vald megfelelés miatt DKI-kat vaséroltunk.

Az alap Osszetétele

Forint Szdzalék

Folydszamla, készpénz 14837 389 8,58%
Lekotott betétek 0 0,00%
Kbbesatot mseronst megteuestd &rdkpamiok e T
Kincstariegyek 38095 727 22,03%
Vallolati kotvények, Jelzdloglevelek 2630803 1,52%
Befektetett eszk6z6k 6sszesen 173974877 100,59%
Kotelezettségek 1017 165 0,59%
Nettd eszkozérték 172957 712 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1hénap 3 hénap 6hdénap 1év Induldsto*
Alap 297% 5,83% 9,38% 13,40% 2,92%
Benchmark 2,85% 6,02% 9,60% 12,33% 3,32%

* évesitett hozam

Allianz @)



