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Az Allianz Rovid Kétvény Alap bemutatdsa

Az Allianz Rovid Kotvény Alap célja, hogy kézéptavon a révid lejdrati magyar
Gllampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockdzati
szint mellett. Az Alap portfolidjéban jellemzéen magyar dllompapirok és
diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzaloglevelekbe,
véllalati kétvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti
Bank dltal kibocsdtott kétvényekbe, a Magyar Allam készfizetd kezességével
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és banki betétekbe is
fekteti vagyondt. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek jo valasztés, akik
a rovid lejgratd magyar dllompapirok dltal elérheté hozam elérésére
torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1 évben, azaz kézéptévon
gondolkodnak.

Az alap fébb adatai 2023.05.31

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,4904015 Ft

ISIN kéd HU0000707146

Alap fajtéjo révid kotvény, értékpapir alap
Alap tipusa Nyilvénos, nyiltvégl

Az alap induldsa 2008. augusztus 11.
Kockdzati szint: mérsékelt

Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld MBH Befektetési Bank Zrt
Vezet6 forgalmazéd MBH Befektetési Bank Zrt
Nettd Osszesitett kockdzati kitettség 100%
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Nettd eszkdzérték (Bal skdla) —— Arfolyam
Az Alapban lévé kétvények lejarat szerinti megoszldasa
u 5 évfelett, 16%
0-3 ho, 44%
3-5év, 9%
1-3év,11%
6-12 ho, 3%
3-6 ho, 18%

A portfélidban 10%-ot meghaladé kibocsatdk: Magyar Allam,
MBH Csoport.

A fent kiszémitott hozamok a forgalmazdasi, szdmlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értendék. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyUjt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondiciés listdkkal egyltt — megtekintheté a forgalmazdési helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi
informdcié kizardlag tajékoztatdsul szolgdl. Az Alopkezeld nem véllal feleléséget a jelen kiadvany alapjdn hozott befektetési

dontésért és annak kovetkezményeiért.

Allianz Rovid Kotvény Alap

Allianz Alapkezeld Zrt.

Az elmult idészak eseményei

A hazai inflacié csokkenése kedvezben hatott a forintra a honap elején és 24%-ra
csokkent dprilisban a fogyasztéi drak emelkedése. Egy hénap alatt 0,7%-kal
emelkedtek az drak (az elézé havi 08 utdn), a maginflacié 24,8 szdzalékra
mérséklédott (az elézé havi 25,7-r6l), az indirekt adoktdl szirt maginflacié pedig 24,7-
re csokkent (25,6-rol). A javuld kilker adat, a hosszabb futamidékre érkezé inflow és a
magas magyar kamatszint miatt egyre erésebb szintekre kapaszkodott a forint. Mar
368 korul is jért, amikor hirtelen 370 flé gyengult az euréval szemben. A gyengulés
mogott egyrészt a kilgozdosagi és  kuligyminiszter megnyilvanulasa  dllt, aki
bejelentette, hogy addig nem tdmogatjuk a 11. szankciés csomagot és az ukrdn
békekolesont, amig az ukrdnok nem veszik le az OTP-t a szankciés listdrél Ezenkivil a
magyar olajelldtéssal kapesolatos aggodalmak, az EU-s forrésok kérdése és a dollér
erbsodése is kozrejatszott a gyengulésben. A Monetdris Tandcs kamatcsokkentése
mar csak egy kicsit gyengitett rajta, de a hdnapot igy is kdzel 2 forintos erésddéssel,
371,06 EUR/HUF-on zarta.

A kamatcsokkentéssel kapcsolatban egyébként mar a hdnap elején megkezdédtek a
varakozasok. A kamatfolyoséd szikitése utén kialakult piaci varakozésok az 1 napos
betéti rgta csdkkenését vartak 18%-rél 17%-ra. (Aprilis 25-én vdltoztatott az MNB a
kamatfolyosén: a kamatfolyosd alsé széle tovdbbro is az egynapos betét 12,5
szdzalékos kamata, mig a felsé 20,5 szdzalékos hitelkamat lett.)

A rovidebb instrumentumok arazésdban is mér par hete meglatszott a vérakozds. A 3-
6-12 hénapos DKJ-kba egyre jelentésebb kereslet érkezett és az AKK az aukcidkon
rendre megemelte az elfogadott mennyiségeket, ezzel is hozzdjorulva a
hozamcsokkenéshez.

Végul a varakozésoknak megfeleléen 13% maradt az alapkamat, de a Monetdris
Tandcs emellett a kovetkezé dontéseket hozta: a kotelezd tartalék vélaszthatd részére
fizetett kamatot 100 bézisponttal, 18 szézalékrél 17 szézalékra mérsékelte; valamint a
kamatfolyosoé felsé szélét jelenté O/N fedezett hiteleszkdz kamatat 100 bazisponttal
195 szazalékra csokkentette; és az egynapos betéti gyorstenderek és devizacsere-
tenderek esetében is 100 bézisponttal, 18 szézalékrél 17 szdzalékra mérsékelte a
kamatot.

A hoénap végén benyuljtésra kerilt az Orszdggyllésnek a 2024-es koltségvetés,
melynek fébb szamai: 2,9%-0s hidnycél, 66,7%-0s GDP-aranyos addssagrata, 6% korali
szintre csokkend inflacid és 4% korGli GDP-névekedés. Az extraprofit addk kivezetése
viszont csak a bankok, a gyogyszergydrtok és az energiaszolgdltatd cégek esetében
indul meg.

Nemzetkozi téren az egész hénopot jellemezte az amerikai addssdgplafon
megemelésérol szold targyaldsok kimenetele miatti aggodalom, mely a honap végére
megnyugtatéan rendezédott.

Hozamaink vegyesen zartdk a honapot: a 3 hénapos benchmark 88 pontos csokkenés
utan 13,39%-on, a 10 éves pedig 11 pontos emelkedés utdn 7,89%-on zdrta a
hénapot.

Alapunkban kissé csokkentettik a durationt és novelttk a ZMAX arényt az Uj
szabdlyozdés miatt vérhatd nagyobb DKJ kereslettel szamolva.

Az alap 6sszetétele

Forint Szdzalék

Folydszamla, készpénz 31291907 18,44%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények és allami készfizetd kezességgel
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok a7 Bl R
Kincstarjegyek 27342271 16,11%
Vallalati kotvények, Jelzdloglevelek 2558702 151%
Befektetett eszkdzok Gsszesen 172 868 766 101,85%
Kotelezettségek 3136 402 1,85%
Nettd eszkdzérték 169 732 364 100,00%
Az alapban kizdrélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1lév Induldstol*
Alap 149% 3,99% 551% 9,02% 2,73%
Benchmark 131% 4,39% 6,04% 822% 3,14%

* évesitett hozam
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