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Az Allianz Révid Kétvény Alap bemutatdsa

Az Allianz Rovid Kotvény Alap célja, hogy kdzéptavon a rovid lejdrati magyar
Gllampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockdzati
szint mellett. Az Alap portféliojdban jellemz&en magyar dllompapirok és
diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzdloglevelekbe,
vallalati kotvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti
Bank dltal kibocsdtott kdtvényekbe, a Magyar Allam készfizetd kezességével
kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és banki betétekbe is
fekteti vagyondt. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek j6 vdlasztds, akik

a rovid lejdratd magyar dllampapirok dltal elérhetd hozam elérésére
torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1 évben, azaz kézéptdvon
gondolkodnak.

Az alap fébb adatai 2023.04.28

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,4684648 Ft

ISIN kéd HU0000707146

Alap fajtdja rovid kotvény, értékpapir alap

Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég

Az alap indulésa 2008. augusztus 11.
mérsékelt

Allianz Alapkezel6 Zrt.
MBH Befektetési Bank Zrt
MBH Befektetési Bank Zrt
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Vezet6 forgalmazd

Nettd dsszesitett kockdzati kitettség

Millio HUF ~ Nettd eszkdzérték és az arfolyam alakuldsa
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Az Alapban lévé kotvények lejarat szerinti megoszldsa
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A portfolidban 10%-ot meghalads kibocsatdk: Magyar Allam,
MBH Csoport.

A fent kiszémitott hozamok a forgalmazasi, szdmlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értendék. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyujt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicios listkkal egyutt — megtekinthetd a forgalmazdési helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi
informdcid kizarélag tajékoztatdsul szolgal. Az Alopkezeld nem vdllal feleléséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési

dontésért és annak kovetkezményeiért.

Allianz Rovid Kotvény Alap

Allianz Alapkezeld

Az elmult id6szak eseményei

Az elmult hénap sordn elcsitultak a kedélyek a bankcséddket illetéen, a forint is
visszatért az SVB csédje elétti 374 alatti EUR/HUF szintre. Ekkor viszont az ,dllévizet”
megmozgatta itthon az MNB a kamatfolyosd szikitésével. Virdg Barnabds a
Monetdris Tandcs Ulése elétt egy héttel mar jelezte egy interjiban, hogy az dprilisi
Glésen dontés szllethet a kamatfolyosd szlkitésérél a kamatplafon csokkentésével. A
forint ekkor a hirre 371-r6l 377-ig gyengult (rovid ideig a 380-as szintet is atlépte),
hozamaink a hozamgoérbe teljes szakaszdn csokkentek, a 3 éves és 20 éves hozamok
45, illetve 35 bdazisponttal estek vissza. Végul a Monetdris Tandcs dontése szerint: az
alapkamat valtozatlan 13%-0s szintje mellett a kamatfolyd felsé széle 25%-rol 20,5%-
ra csokkent.

A dontés utdn a jegybank alelnoke a 18%-os kamatszint tovabbi fenntartasanak
szukségességérdl beszélt, de egyben redlisnok nevezte azt a piaci varakozast, hogy az
&szi hdnapokra Osszeérhet az effektiv szint az alapkamat szintjével. Addig elmonddsa
szerint a kovetkezé hénapokban fokozatosan, elére kommunikdltan kezdédhet meg
az irdnyadd kamat csokkentése. A dontést alatdmasztotta, hogy a magyar gazdasdg
pénzigyi stabilitdsa sokat javult, a forint jelentésen erésoddtt, az energiadrak
visszatértek a kezelheté tartomdnyba, a kilsé egyensilyi poziciénk pedig érdemben
javult. A dontés utdn a forint mér nem gyengult tovabb, sét visszatért 373 EUR/HUF
kozelébe. Az inflacids adatok tovabbra sem meggyézéek, ami aldtdmasztja azt, hogy
egyelére kamatcsokkentés nem tortént. Bar az inflacié mérséklédése folytatddott,
annak mértéke elmaradt a varttdl, mikdzben a maginfldcios indexek tovabb
emelkedtek. A teljes éves fogyasztéi drindex 254%-rél 25,2%-ra sillyedt, mikozben az
elemzék 25% alatti pénzromldsi Utemet vartak. Havi szinten 0,8%-kal emelkedtek az
drak. A KSH maginfldciés indexe 25,2%-rol 25,7%-ra ugrott, az adodszirt maginflacié
pedig 25,1%-rél 25,6%-ra.

A kormdny részérél egy Uj bejelentésre kerllt sor a hénap folyaman, mely az
dllampapirpiacot érintette.  Szigoritottak a befektetési alapokndl, mely rendelet
értelmében 2023. julius 1-t&l kezdddden a kdtvényalapok, részvényalapok és vegyes
kormany célija ezzel, hogy bankbetétek helyett az dllampapirpiacra tereljék az
alapokban [év6 befektetések minél nagyobb hdnyaddt. Erre a hirre is természetesen
csokkenni kezdtek hozamaink.

A forint végul tdbb, mint 8 forint er6sodés utan 372,98 EUR/HUF-on zdrta a hénapot.
Hozamaink - ahogy fentebb irtuk - csékkentek. A 3 hénapos benchmark 21 pontos
csokkenéssel 14,27%-on, a 10 éves pedig 66 pontos csokkenés utdn 7,78%-on zdrta a
hénapot.

Alapunkban kissé néveltik a durationt enyhe felllsilyig a vérhatéan lassan
megindulé kamatcsokkentés és az Uj szabdlyozds miatt varhaté nagyobb allompapir
kereslet miatt.

Az alap 6sszetétele

Forint Szdzalék

Folydszamla, készpénz 27 905 433 16,69%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkotvények és allami készfizetd kezességgel
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 1 Gt 25 Bk
Kincstarjegyek 26321719 15,74%
Vallalati kotvények, Jelzaloglevelek 2513459 1,50%
Befektetett eszkdzok dsszesen 168 378 870 100,68%
Kotelezettségek 1144739 0,68%
Nettd eszkozérték 167 234 131 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Induldstol*
Alap 127% 237% 857% 7,63% 2,64%
Benchmark 1,75% 2,99% 8,91% 7,10% 3,07%

* évesitett hozam
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