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Az Allianz Révid Kétvény Alap bemutatdsa Az elmilt idészak eseményei

Az Allianz Rovid Kstvény Alap célia, hogy kézéptévon a révid lejaratd magyar Mdrcius honap els6 felében a befektetéi hangulatot leginkdbb az amerikai
AGllampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockdzati bgnkcsodok,l a svajci ?Oﬂk,meﬂtes esemenyei  és ) a Deutsche B?qk I'<oruu
szint mellett. Az Alap portfélidjaban jellemzéen magyar dallampapirok és bizonytalansédgok befolydsolték. A forintot is utolérte a nemzetkdzi piacok
diszkont-kincstériegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzdloglevelekbe, Kockdzatkerilesi hulléma igy ekkor, az eév eleje ota tartd eurdvol szembeni
vallaloti kotvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti felértékelédés nagy részét elveszitette a forint, de tébbnyire a lélektanilag fontos 400-
Bank dltal kibocsdtott kétvényekbe, a Magyar Allam készfizetd kezességével as szintl kéru,l maradt.. Sajnos a hazai_ r,“akr,o mumték, sem mutattak pozitlv képet
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és banki betétekbe is magasmﬂoqo, recesszio, magas/lkerdefmlt,umo/s fo,rrOSh‘.ony.' ) .

. , . - o ) - Aztédn a hoénap masodik felében a bankvalsdg miatti aggodalmak jelentésen
fekteti vagyonat. Az Alap els6sorban azoknak az Ugyfeleknek jé vélosztds, akik a N o - . o RS
révid lejrata magyar dllampapirok dltal elérheté hozam elérésére torekednek csokkentek, erésddott a globdlis kockdzatvéllaldsi hajlandésdg és mivel itthon az MNB

Befekietésaik dcok . 1évb KB 7EtE dolkodnak tovdbbra is szigord maradt a monetdris kondicidkat illetéen, a forint jelentés
efexteteseiktervezesekor minimum 1 evben, azaz kozeptavon gondolkodnak. o x5 qache kezdett. Az EUR/HUF a 380-as az USD/HUF pedig a 350-es szint ald keriit,

Az MNB ismét véltozatlanul hagyta a kamatkondicidkat. 13,0 szdzalékon tartotta az
alapkamatot, a kamatfolyosd két szélét sem modositotta és ismét elkotelezddott a

Az qlup fabif’ “dthi o 2023.03.31 jelenlegi magas kamatszintek mellett, de egyben befejezte az energiaimporthoz
Egy jegyre juto nettd eszkozérték 1,4500468 Ft szilkséges deviza biztositdsdt, mivel jelentésen csokkentek az energiadrak.
ISIN kod HU0000707146 Hangsulyoztak, hogy a tavaly oktdber kézepén bevezetett egynapos eszkdzok
Alap fajtdja rovid kotvény, értékpapir alap kondiciéinak alakitdsa sordn tovabbra is a kockdzati megitélésben bekdvetkezd tartds
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég(i valtozdsokat veszik figyelembe. Valtozatlanul 15,0-19,5 szdzalékos sdvban latjdk az
Az alap induldsa 2008. augusztus 11. idei inflécié alakuldsat a legfrissebb Inflacids jelentéstikben, de ndvelték a jové évi
Kockdzati szint: el varakozast 3,0-50 szdzalékos sévra (2,3-4,5 helyett), ugyanakkor 0-15 szézalékra
P ) ) mérsékelték a 2023-as GDP elérejelzést (a kordbban vart 0,5-1,5 helyett). Tobb piaci
Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt. P .. p - .
T etetkazcle — S S = szerepld is varta, hogy esetleg az O/N kamat csokkentése megkezdddik, de egyeldre az
etetkezelo agyalehaiehszovethezetilb dn A MNB éltal figyelt kockézati tényezdkben nem lathatd valtozds, gy az EU-targyaldsok, a
Vezeté forgalmazd MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt.

folyéd fizetési mérleg alakuldsa, energiapiaci fejlemények és a nagy jegybankok
Nett6 Gsszesitett kockazati kitettség 100% monetaris politikdjaban sem. A mostani Glésen pedig az MNB a helyzetértékelésébe
még beemelte a globdlis bankpiaci turbulencidt is mint fontos szempontot.

A forint végul kis mértékd (1,09 Ft) gyengiilés utdn 380,99 EUR/HUF-on zérta a hénapot.
Hozamaink vegyesen mozogtak, a 3 hénapos benchmark 42 pontos emelkedéssel

illié Netto eszkozérték és az arfolyam alakulasa
Millié HUF Y 14,48%-0n, a 10 éves viszont 11 pontos csdkkenés utan 844%-0n zarta a honagot.

1500 4 T 1500 Alapunkban kissé csékkentettik a duration alusdlyt és az uj szabalyozds miatt az MNB
1250 4 + 1450 kotvények lejaratait nem Ujitottuk meg, hanem az emelkedé hozami DKJ-kba fektettiik.
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Nettd eszkdzérték (Bal skéla) Arfolyam Az alap Ssszetétele
Forint Szdzalék
Folyoszamla, készpénz 35341503 2141%
Az Alapban lévé kétvények lejarat szerinti megoszlasa Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkoétvények és allami készfizetd kezességgel
| ) ) L a s . 111 345 380 67,45%
B 5 évfelett, 16% kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
0-3 ho, 43% Kincstariegyek 21042 901 12,75%
Vdéllalati kdtvények, Jelzdloglevelek 2521005 1,53%
3-5év,12% Befektetett eszkdzok dsszesen 170 250 789 103,13%
Kotelezettségek 5162 684 3,13%
. Nettd eszkozérték 165 088 105 100,00%
1-3 év,9% —— o
Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)
. 5 109 .
6-12 ho, 10% 3-6 ho, 10% 1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Induldstol*
Alap 1,18% 3,35% 749% 6,09% 257%
Benchmark 127% 3,38% 747% 451% 297%

A portfélioban 10%-ot meghaladd kibocsdték: Magyar Allam,

MTB Csoport. évesitett hozam

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szamlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értendék. Az Alap multbeli

teljesitménye nem nydjt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdjo — a -
mindenkori érvényes kondicids listékkal egyltt — megtekinthetd a forgalmazési helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi I an z
informdcié kizardlag tdjékoztatdsul szolgdl. Az Alapkezeld nem vdllal feleldséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési

doéntésért és annak kovetkezményeiért.



