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Az Allianz Révid Kétvény Alap bemutatdsa Az elmilt idészak eseményei

Az Allianz Révid Kétvény Alap célia, hogy kdzéptdvon a rovid lejaratt magyar Sikertelen aukcidk, emelkedé hozamok. Ez jellemezte februdrban a magyar
allompapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockdzati  Gllampapirok piacat. Megesappant a keresletet a rovid oldalon, emiatt az aukcion
szint mellett. Az Alap portfolisjaban jellemzéen magyar dllampapirok ¢s felkindlt diszkont kincstarjegyek nem is keltek el csak csokkentett mennyisegben.
diszkont-kincstériegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzdloglevelekbe, MEsreszrélaz elmult hetekben tobb olyan nemzetkozi makrogozdasagi adat erkezett,
véllolati kétvényekbe, kollekifv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti Melvek a magasan ragads inflacio kockézotara utaltak és igy a nagy jegybankok
Bank dltal kibocsatott kétvényekbe, a Magyar Allarn készfizet6 kezességével esetében egyre erésebb lett a gyand, hogy a kordbban vartndl szigoribbak lesznek.

kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és banki betétekbe is Nem enyhUltek a kamotemelési varakozdsok, amelyek pl. a kamatemelési csicsot

- . Y - o ) - 535%-ra Grazzék a FED esetében. Ezek a félelmek a core hozamokat és a mi
fekteti vagyonat. Az Alap els6sorban azoknak az Ugyfeleknek jé vélosztds, akik a ) . - ) - i -
T ) . . . « PSP hozamainkat is feljebb toltdk. Viszont hozamaink emelkedésében voltak magyar
rovid lejaratd magyar édllampapirok dltal elérheté hozam elérésére toérekednek.

Befektatéseikt ccok . 1évb K760t dolkodnak specifikus hatésok is: az inflécié, mely egész Eurépdban ndlunk a legmagasabb, az S&P
efexteteseiktervezesexor minimum 1 evien, azaz kozeptavon gondolkodnax. janudri lemindsitése, valamint a tovdbbra is bizonytalan EU-s pénzek sorsa.

Ugyanakkor forintunk erésédott és célba vette a 377-es szintet az euréval szemben. A
jelenség oka lehetett a forint tavalyi jelent&s tdladottsdgdnak folytatddd korrekcidja, a

Az alap f5bb adatai 2023.02.28 régios szinten is kiemelkedéen magas kamatok és hozamelény, illetve az MNB részérél
Egy jegyre juto nettd eszkozérték 1,4331865 Ft Ujbdl megerésitett elkdtelezett szigordbb hozzddllds.
ISIN kod HU0000707146 A szigoribb hozzdallast a hé végi kamatddntd (ilésen is megerésitették. Valtozatlan
Alap fajtdja rovid kotvény, értékpapir alap szinten, 13%-on tartotta az MNB az alapkamatot. A dontés utdn Virdg Barnabds pedig
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég(i elmondta, hogy az egynapos gyorstendereken tovdbbra is szikséges a 18%-0s kamat
Az alap induldsa 2008. augusztus 11. fenntartdsa. Aprilis 1-jétél emelik a tartalékratdt 5-rél 10%-ra és sévos kamatozésiuvé
Kockdzati szint: el alakitjiék, mely tovabb szigoritia a kotelezd tartalékeszkdz likviditdsra gyakorolt
Alapkezeld e e ez hotosot.‘Auvotosztho_to réta utoln f!zetett kamatpt alz egynf’:lpos bgtetl gyorstender
T etetkazcle — R —— kamatszintjiére emelik. A tartalékrata kamatozds sévos vdltoztatdsa: az MNB a
etétkezelo CIEEIT el RIS [Bteii tartalékalop 2,5 szézalékéra nem fizet kamatot, a 7,5 szdzalékdnak megfeleld rész
Vezeté forgalmazd MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt.

utdin tovdbbra is az alapkamatot (13%) mig — a nagyobb igénybevétel dsztonzése
Nett6 Gsszesitett kockazati kitettség 100% érdekében - a vdloszthaté tartalékra az alapkamat helyett az egynapos betéti
gyorstender kamatat fizeti (18%) majd a jegybank. Végil Virdg Barnabds elmondta,
hogy a kamatcsokkentésre kilsé és belsd feltételek egylttes teljesiilése esetében
kertlhet csak sor. Az energiadrak alokuldsa mellett a fejlett jegybankok (inflacios

illié Netto eszkozérték és az arfolyam alakulasa
Millid HUF Y kilatésokkal Gsszefiggs) kamatpolitkéia, a belsé faktorok kézil pedig a kiilsé

1500 + T 1500 egyenslly javuldsdnak tartéssaga, illetve az inflacié kedvezd alakuldsa lesz a
1250 4 o 1,450 legfontosabb.
1 1400 A hénap végén a forint tébb, mint 9 forintot erésédve 379,90 EUR/HUF-on zért. A 3
1000 + ' hénapos benchmark hozam tébb, mint 14 bézispontot csdkkenve 14,06%-on, a 10 éves
750 | T 1350 viszont 60 pontot emelkedve 8,55%-on zérta a hénapot.
1+ 1,300 Alapunkban kissé noveltik a duration alusilyt és az Uj lehetéséggel élve, a limiteknek
500 4 1250 megfeleléen MNB kétvény vételeket eszkdzoltiink.
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Nettd eszkdzérték (Bal skéla) Arfolyam Az alap Ssszetétele
Forint Szdzalék
Folyoszamla, készpénz 28 372 049 16,82%
Az Alapban lévé kétvények lejarat szerinti megoszlasa Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkoétvények és allami készfizetd kezességgel
. . o ks . 119 459 494 70,82%
m 5 éyfelett, 16% kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
Kincstarjegyek 17631121 10,45%
0-3 ho, 55% Vallalati kotvények, Jelzaloglevelek 3494 550 2,07%
3-5év,10% Befektetett eszk6zdk Gsszesen 168 957 214 100,16%
Kotelezettségek 273 438 0,16%
1-3év,9% Nettd eszkdzérték 168 683 776 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek.
6-12 h6, 7% Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)
3-6 ho, 3% 1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Induldstol*
Alap -0,09% 1,46% 5,79% 3,23% 2,50%
Benchmark -0,05% 1,59% 5,46% 2,20% 2,89%

A portfélioban 10%-ot meghaladd kibocsdték: Magyar Allam,

MTB Csoport. évesitett hozam

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szamlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értendék. Az Alap multbeli

teljesitménye nem nydjt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdjo — a -
mindenkori érvényes kondicids listékkal egyltt — megtekinthetd a forgalmazési helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi I an z
informdcié kizardlag tdjékoztatdsul szolgdl. Az Alapkezeld nem vdllal feleldséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési

doéntésért és annak kovetkezményeiért.



