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Az Allianz Rovid Kétvény Alap bemutatdsa

Az Allianz Rovid Kotvény Alap célja, hogy kézéptavon a révid lejdrati magyar
Gllampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockdzati
szint mellett. Az Alap portfolidjéban jellemzéen magyar dllompapirok és
diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzaloglevelekbe,
véllalati kétvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti
Bank dltal kibocsdtott kétvényekbe, a Magyar Allam készfizetd kezességével
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és banki betétekbe is
fekteti vagyondt. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek jo valasztés, akik

a rovid lejgratd magyar dllompapirok dltal elérheté hozam elérésére
torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1 évben, azaz kézéptévon
gondolkodnak.

Az alap fébb adatai 2023.01.31

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 14344427 Ft

ISIN kéd HU0000707146

Alap fajtéjo révid kotvény, értékpapir alap

Alap tipusa Nyilvénos, nyiltvégl

Az alap induldsa 2008. augusztus 11.

mérsékelt

Allianz Alapkezeld Zrt.

MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt.
MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt.

100%

Kockazati szint:

Alapkezeld
Letétkezeld
Vezet6 forgalmazéd

Nettd Osszesitett kockdzati kitettség

Millio HUF  Nettd eszkodzérték és az arfolyam alakuldsa
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Netto eszkozérték (Bal skala)

Az Alapban lévé kétvények lejarat szerinti megoszldasa
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A portfélidban 10%-ot meghaladé kibocsatdk: Magyar Allam,
MTB Csoport.

A fent kiszémitott hozamok a forgalmazdasi, szdmlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értendék. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyUjt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondiciés listdkkal egyltt — megtekintheté a forgalmazdési helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi
informdcié kizardlag tajékoztatdsul szolgdl. Az Alopkezeld nem véllal feleléséget a jelen kiadvany alapjdn hozott befektetési

dontésért és annak kovetkezményeiért.

Allianz Rovid Kotvény Alap

Allianz Alapkezeld Zrt.

Az elmult idészak eseményei

Janudrban az inflécios adatok alacsonyabbak lettek a vartndal a core piacokon, igy az
amerikai és német 10 éves hozam jelentésen csokkent. E mellett a géz csékkend dra és
avartndl enyhébb eurdpai recesszié jelei is javitottdk a befektetsi hangulatot. Az AKK
az els6 héten 4,25 milliard eurds devizakatvény-kibocsatdst hajtott végre. A befekteték
héromszorosan jegyezték tul az 5, 10 és 30 éves devizakdtvényeket. Az EUR/HUF
érfolyam a 400-as szint ald esett, igy megerésodtek a hazai kamatcsékkentési
varakozasok. A hozamgorbe 150-200 bp-al kerult lejjebb 1-2 hét alatt (mdskor egy év
alatt mozognak ekkordt a hozamok). Révid idére a gorbe hosszu vége 7% alatt is volt.
A hazai inflacié enyhén jobb lett a vartnal (24,5%), de a maginflaciés szém még mindig
magas (24,8%), valamint a hdnap elején a forint sem tudott érdemben elszakadni a
400 EUR/HUF szinttél. igy az elemzék még kamatcsdkkentést nem vértak az MNB-t6|,
viszont utaldst igen a csokkentés jovébeni megkezdésérél. Nem igy tortént, az MNB
szigord maradt. Valtozatlanul hagyta a kamatkondicickat és az sszel bevezetett
eszkozeit - dtalakitott kotelezd tartalékrendszer, egyhetes futamidejd diszkontkotvény
és hosszU futamidejl betéti tender - tovabbra is alkalmazni fogja. llletve az eddigi 5%-
rél 10%-ra emeli Gprilis 1-jétél a kotelezd tartalékrétat. A hossza futamidejd betéti
eszkdzét mar janudr 25-én meghirdette 17,98%-on, februar 1-t6l heti diszkontkétvény-
aukcidkat fog tartani 18%-o0s fix hozammal. Ez természetesen hatdssal volt a gorbe
révid végére: a DKI-k irant csdkkent a kereslet és hozamuk emelkedett. A dontés utén
a forint erésodni kezdett.

Janudrban két hitelmindsitd intézet is felllvizsgdlta hazdnkat. A Fitch a BBB besorolds
meghagydsa mellett stabilrél negativra véltoztatta az outlook-ot. A Standard & Poor’s
pedig az eddigi BBB-r6l BBB minuszra mindsitette le hozdankat. Ezzel még
befektetésre ajanlott kategoridban vagyunk, de csak egy fokozattal annak hatéra
felett. Okok kozott emlitették: magas kamatok; volatilis energiadrak és kereskedelmi
partnerek feléli keresletcstkkenés; legmagasabb inflacié a vizsgalt orszégok kdzott;
nem hatékony drstopok, melyek tovdbbi koltségvetési kiaddasokkal jartak; a monetaris
politikai transzmisszit rontottdk a mesterségesen alacsonyan tartott hitelkamatok; a
gazdaségpolitika mindségével és az unids forrasokkal kapcsolatos félelmek. A Fitch
szerint lassul a magyar gazdasdg novekedése, az idei évre 0,4%-0s GDP-bévilést
varnak, a S&P pedig csak 0,3%-ot. Az inflacié a Fitch szerint idén éves dtlagban 17,6%
lehet, a S&P szerint 18,5%. A Fitch szerint a GDP 4,3%-a lehet a deficit, a S&P szerint ez
4,2% lehet. (A kormany szerint 3,9%)

Mindezek ellenére a forint tovébb erésédétt, a hénap folyamdén pedig jelentésen
megnétt a kulféldiek allampapir dllomdanya.

A forint tobb, mint 10 forintot erésodve 38899 EUR/HUF-on zdrt. A 3 hoénapos
benchmark hozam tobb, mint 180 bp-t névekedve 14,20%-on, a 10 éves viszont 103
bp-0s csokkenéssel 7,95%-on zdrta a hénapot. Alapunkban kissé visszaemeltik a
duration-t az alulstlybdl és csdkkentettik a magas ZMAX cranyt.

Az alap 6sszetétele

Forint Szdzalék

Folydszamla, készpénz 32 262 652 18,88%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkotvények és allami készfizetd kezességgel
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok oz 2 iR
Kincstdarjegyek 29376 372 17,19%
Vdllalati kétvények, Jelzaloglevelek 2493124 146%
Befektetett eszkdzok dsszesen 173 366 446 101,46%
Kotelezettségek 2490 054 1,46%
Nettd eszkdzérték 170876 392 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1lév Induldstol*
Alap 2,24% 6,05% 6,22% 2,95% 2,52%
Benchmark 2,13% 5,74% 5,64% 1,62% 291%

* évesitett hozam
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