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Az Allianz Révid Kétvény Alap bemutatdsa Az elmilt idészak eseményei

Az Allianz Rovid Kstvény Alap célia, hogy kdzéptévon a révid lejaratd magyar Az elmult honap  leginkabb meghatdrozé esemenye magyar szempontbol a
allampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érien el mérsékelt kockazati  Megszlletett részleges unios megaéllopodas volt. A tagdllamok elfogadtak a magyar
szint mellett. Az Alap portféliojédban jellemzéen magyar dllampapirok és helyredllitési tervet (58 milliard RRF), illetve 65%-rol 55%-ra csokkentették a
diszkont-kincstarjegyek  szerepelnek, de kisebb mértekben jelzdloglevelekbe, fetfiggeszteni javasolt ardnyt @ hdrom érintett magyar Operativ Programban. A
véllalati kétvényekbe, kollektfv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti Megadllapodas utan jelentdsen csbkkentek a hozamaink. A 3 éves kozel 122
Bank dltal kibocsatott kétvényekbe, a Magyar Allam készfizets kezességével bdzisponttal, a hosszabb lejor.otok 80 bdzispont koril, a rovidebb oldalon a 3 hdnapos
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és banki betétekbe is lejo,row "“"”.“p"p‘r, ho,za,r,na kisebb mertekpen, 1O,bOZ‘S,pomtOlmerseklOdOtt'

fekteti vagyondt. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek j6 valasztds, akik a Aztan a megjelent inflécios adat, mely a varakozésokndl rosszabb lett (22,5%-ra ugrott
ST ) ’ )} ) « o novemberben, az adoszirt inflacié  24%- ott) kis h Ovekedést
rovid lejératd magyar dallampapirok dltal elérheté hozam elérésére torekednek. vemberben odeszart maginfiacio frraugrott) kis hozamnovekedes

Befektetésaik b fcok - 1évb KB 7EtE dolkodnak eredményezett.
etexteteselktervezesekorminimum 1 evben, azaz kozeptovon gondolkodnak. A decemberi (ilésen az MNB Monetdris Tandcsa nem vdltoztatott az alapkamaton,

maradt 13%-on, ahogy a kamatfolyosd két széle is maradt 125% és 25%-on.
Kozzétették az infldcios jelentést, melybdl kiderllt, hogy mikdzben véltozatlanul 0,5-

Az alap fébb adatai 2022.12.30 1,5%-0s GDP-névekedést jeleznek elére, akdzben 11,5-14%-rél 15-19,5%-ra emelték az
Egy jegyre juto nettd eszkozérték 1,4030061 Ft atlagos inflaciora vonatkozd eldrejelzésitket. Az MNB folytatja a szigord monetdris
ISIN kéd HU0000707146 politikat:  folytatodik a  likviditds szlkitése, illetve maradnak a rugalmasan
Alap fajtdja rovid kotvény, értékpapir alap alkalmazandd eszkozok (deviza swap tender, diszkont kotvény aukcid, 1 napos betéti
Alap tipusa Nyilvénos, nyiltvég tender) a kockdzati megitélés trendszer( javuldsdig. A kodvetkezd honapokban is
Az alap induldsa 2008. augusztus 11. biztositani fogjdk az energiaszdmldhoz kéthetd, a piaci egyensily eléréséhez sziikséges
Kockdzat szint. A devilzolikviditc'llsi igényt, ezl a jé\{é év elején |§ stgbilitdlst aghat a forlr]tnak. )

Alapkezeld Allianz Alapkezels Zrt, A hénap sordn a kormény tobb fontos intézkedést is hozott (lzemanyag drsapka

kivezetése, Uj kulonadd a gydgyszergydrtdknak, extra profit addkulcs emelés a

Letetk:szeto - Mirte MogyorTokor?ksz?vetkezeti Sielile 2 biztositéknak stb.), melyek kissé vératlanul érték a gazdasdg szerepléit és a
Vezets forgalmazé _ MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befektetsket. Emiatt elég hektikus mozgdsokat lathattunk a kétvényhozamokban.
Netto &sszesitett kockazati kitettseg 100% A hénap végén megismerhettilk a jévé évi finanszirozési terv szamait is. 3200 milliard

forintos pénzforgalmi hidnnyal szdmolva 3400 milliérd forintos nettd finanszirozést
terveznek. A devizaaddssdg felsd korldtjat 25%-rél 30%-ra emelik. Az intézményi piacon
visszajon a 3 éves kdtvényaukcid. Az dtlagos kibocsdatdsi futamidé kilencrél hat évre

illié Netté eszkozérték és az arfolyam alakulasa X
Millio HUF Y csOkken, Lecsokkentik a valtozd kamatozdst kotvények és a diszkont kincstarjegyek

1500 4 T 1500 kibocsétasat. Az év elsd felében lesz egy dollarkdtvény-kibocsatdas visszavésarldssal
1250 4 + 1450 egyltt, emellett vérhatd majd egy eurdkdtvény-kibocsétds is. A lakossdgi paletta
| 1400 egyszer(sodni fog: lesz egy fix kamatozdsu papir, ami majd jon valamikor az inflacid
1000 - ' tetzésével, lesz a MAP+ és az inflacidkdvetd prémium papir. Tovébbra is cél a 11 ezer
750 | T 1350 milliérd forintos lakossagi dllampapirdllomany.
4 1300 A forint végil tobb, mint 7 forintot erésédott a honap sordn és 400,25 EUR/HUF-on zért.
500 - A 3 hénapos benchmark hozam 85 bp emelkedés utdn 12,32%-on, a 10 éves pedig 80
T 1250 bp emelkedés utan 8,98%-on zérta a hénapot. Alapunkban — a kialakult bizonytalan
250 + 1,200 nemzetkdzi helyzet, a tovabbi varhatd emelkedd inflacié miatt — tartjuk a duration
0 1150 alulstlyt és a benchmarkndél enyhén nagyobb ZMAX ardinyt és cash dllomanyt.
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Nettd eszkdzérték (Bal skéla) Arfolyam Az alap Ssszetétele
Forint Szdzalék
Folydszamla, készpénz 37351883 22,34%
Az Alapban lévé kétvények lejarat szerinti megoszlasa Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkoétvények és allami készfizetd kezességgel 5
B 5 évfelett, 15% kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 g et A
Kincstarjegyek 26 223510 15,69%
25 &y O 0-3ho, 51% Vallalati kétvények, Jelzdloglevelek 2474 350 1,48%
-5 év
97 Befektetett eszk6zdk Gsszesen 170 134 296 101,77%
) Kotelezettségek 2962 819 1,77%
1-3 ev, 10% Nettd eszkdzérték 167 171 477 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek.
6-12 ho. 10% Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)
3-6 ho, 5% 1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Induldstol*
Alap -0,68% 4,00% 3,67% 0,32% 2,38%
Benchmark -0,49% 3,96% 2,49% -0,99% 2,78%

A portfélidban 10%-ot meghaladé kibocsatok: Magyar Allam, o
MTB Csoport. évesitett hozam

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szamlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értendék. Az Alap multbeli

teljesitménye nem nydjt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdjo — a -
mindenkori érvényes kondicids listékkal egyltt — megtekinthetd a forgalmazési helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi I an z
informdcié kizardlag tdjékoztatdsul szolgdl. Az Alapkezeld nem vdllal feleldséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési

doéntésért és annak kovetkezményeiért.



