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Az Allianz Rovid Kétvény Alap bemutatdsa

Az Allianz Rovid Kotvény Alap célja, hogy kézéptavon a révid lejdrati magyar
Gllampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockdzati
szint mellett. Az Alap portfolidjéban jellemzéen magyar dllompapirok és
diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzaloglevelekbe,
véllalati kétvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti
Bank dltal kibocsdtott kétvényekbe, a Magyar Allam készfizetd kezességével
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és banki betétekbe is
fekteti vagyondt. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek jo valasztés, akik

a rovid lejgratd magyar dllompapirok dltal elérheté hozam elérésére
torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1 évben, azaz kézéptévon
gondolkodnak.

Az alap fébb adatai 2022.10.28

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,3525632 Ft

ISIN kéd HU0000707146

Alap fajtdja révid kotvény, értékpapir alap

Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég

Az alap induldsa 2008. augusztus 11.

mérsékelt

Allianz Alopkezeld Zrt.

MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt.
MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt.
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Vezet6 forgalmazo

Nettd Osszesitett kockdzati kitettség

Millio HUF ~ Nettd eszkdzérték és az arfolyam alakuldsa
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Nettd eszkdzérték (Bal skéla) —— Arfolyam

Az Alapban lévé kétvények lejarat szerinti megoszldasa
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A portfélidban 10%-ot meghaladé kibocsatdk: Magyar Allam,
MTB Csoport.

A fent kiszémitott hozamok a forgalmazdasi, szdmlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értendék. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyUjt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondiciés listdkkal egyltt — megtekintheté a forgalmazdési helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi
informdcié kizardlag tajékoztatdsul szolgdl. Az Alopkezeld nem véllal feleléséget a jelen kiadvany alapjdn hozott befektetési

dontésért és annak kovetkezményeiért.

Allianz Rovid Kotvény Alap

Allianz Alapkezeld Zrt.

Az elmult idészak eseményei

A szeptemberi fogyasztéi arak Gjabb jelentés emelkedést mutattak: az inflécié mar
20,1% lett, utoljara 1998-ban volt ekkora itthon. A névekedést elsésorban a hdztartési
energiadrak 62,1%-0s emelkedése okozta, ami egyedil 3,7%-kal novelte az inflaciét. A
maginflacio is 20,7%-ra ugrott, ami kissé felilmulta a varakozdsokot.

A forint a hdnap elején a régidhoz képest is jelentésen gyengult. Ez még szeptember
végén kezddédott, mikor az MNB Monetdris Tandcsa lezdrta a 16 hdnapos
kamatemelési ciklust. Bér hozzdtették, hogy emellett erésodik a pénzugyi szigor és az
inflacio elleni kiizdelem, csak mds eszkozokre fokuszalva (MNB kétvény, hosszy betét,
tartalékrata emelés), de a piaci szerepléket ez nem gydzte meg. Tovabbd az Eszaki
Aramlat szivérgasa miatt elszalltak a gazarak, ami a forint szempontjabél - a magas
energiakitettség miatt - rendkivil kedvezétlen volt. A forint ekkor elérte a 424
EUR/HUF-ot. A tovébb gyenguls forint (napok mulva mdér a 440-et kdzelitette) Gjabb
intézkedésekre 6sztondzte az MNB-t.

Oktober 14-én bejelentették, hogy a kamatfolyosd tetejét, az egynapos fedezett betét
kamatat 25%-ra emelik. Az alapkamat véltozatlon maradt. Ezen felul az
energiaimport fedezéséhez az MNB jelentésebb devizalikviditast biztosit, egynapos
forint betéti gyorstendert tart, illetve rovid tavi devizalikviditdst nydjt. Az egynapos
gyorstender kamata 18% lesz, ezzel pdrhuzamosan folytatédnak az egynapos
swaptenderek, ahol a kamatozds 17% lesz. Ezeket mindaddig alkalmazzdak, amig
szikséges, illetve nem latjgk a pénzpiaci helyzet stabilizdldéddsat.  Komoly
szdrnyaldssal reagdlt a forint a jegybank bejelentéseire, az eurd 420 ald ugrott és
megugrottak a BUBOR kamatok. Egyidejileg, eltéré dontésig, az MNB felfiggesztette
az egyhetes betéti, illetve valtozd kamatozdsd, max 6 hdnapos betéti tendereket és a
diszkontktvény-aukcidkat.

Oktéber masodik felében cstkkentek a gdzdrak. Ennek és az MNB fentebb emlitett
intézkedései miatt sokat erésodott a forint és csokkentek a kdtvényhozamok. Az
oktoberi Ulésen a varakozdsoknak megfeleléen nem valtoztatott a kamatkondicidkon
a Monetdris Tandcs: az alapkamat 13%, a folyosd két széle 12,5% és 25%. A dontés
utdn Virdg Barnabds elmondta, a belsd és kilsé inflacids folyamatok is az inflécio
tetézésére utalnak. A folyd fizetési mérleg tekintetében a szeptember lehetett a
mélypont, javuldsra szamitanak. A jegybank folytatja egynapos swapeszkozét és
egynapos betéti tenderét a piaci stabilitds fenntartdsa érdekében, tovabbé szem elétt
tartja a devizatartalék mértékét. Kifejezte, hogy a foldgazarak utdbbi hetekben latott
csokkenése miatt az orszdg energiaszamldja kisebb lehet és biztositaséra kevesebb
devizdra lehet szikség.

A forint 412,01 EUR/HUF-on zdrta a hénapot. A 3 hénapos benchmark hozam 22 pont
csokkenés utdn 11,35%-on, a 10 éves viszont 30 pont emelkedés utdn 10,08%-on zart.
Alapunkban — a kialakult bizonytalan nemzetkézi helyzet, a tovébbi vdarhatd
emelkedd inflacié és kamatemelések miatt — tartjuk a duration alulstlyt és a
benchmarkndlenyhén nagyobb ZMAX ardnyt és cash dllomanyt

Az alap 6sszetétele

Forint Szdzalék

Folydszamla, készpénz 36 092 644 25,70%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkotvények és allami készfizetd kezességgel
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok S22 (22
Kincstdarjegyek 15 461 584 11,01%
Vdllalati kétvények, Jelzaloglevelek 2919211 2,08%
Befektetett eszkdzok dsszesen 144 675 061 103,01%
Kotelezettségek 4225242 301%
Nettd eszkdzérték 140449819 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1lév Induldstol*
Alap 0,26% 0,16% -087% -4.41% 2,15%
Benchmark 041% -0,10% -1,66% -557% 2,56%

* évesitett hozam
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