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Az Allianz Rovid Kétvény Alap bemutatdsa

Az Allianz Rovid Kotvény Alap célja, hogy kézéptavon a révid lejdrati magyar
Gllampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockdzati
szint mellett. Az Alap portfolidjéban jellemzéen magyar dllompapirok és
diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzaloglevelekbe,
véllalati kétvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti
Bank dltal kibocsdtott kétvényekbe, a Magyar Allam készfizetd kezességével
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és banki betétekbe is
fekteti vagyondt. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek jo valasztés, akik

a rovid lejgratd magyar dllompapirok dltal elérheté hozam elérésére
torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1 évben, azaz kézéptévon
gondolkodnak.

Az alap fébb adatai 2022.08.31

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,3547469 Ft

ISIN kéd HU0000707146

Alap fajtdja révid kotvény, értékpapir alap

Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég

Az alap induldsa 2008. augusztus 11.

mérsékelt

Allianz Alopkezeld Zrt.

MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt.
MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt.
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Kockdzati szint
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Vezet6 forgalmazo

Nettd Osszesitett kockdzati kitettség

Millio HUF ~ Nettd eszkdzérték és az arfolyam alakuldsa
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Nettd eszkdzérték (Bal skéla) —— Arfolyam

Az Alapban lévé kétvények lejarat szerinti megoszldasa

| 5 évfelett, 13%

3-5év,12% 0-3 ho, 55%
1-3 év, 10%
6-12 ho, 3%
3-6 hd, 6%

A portfélidban 10%-ot meghaladé kibocsatdk: Magyar Allam,
MTB Csoport.

A fent kiszémitott hozamok a forgalmazdasi, szdmlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értendék. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyUjt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondiciés listdkkal egyltt — megtekintheté a forgalmazdési helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi
informdcié kizardlag tajékoztatdsul szolgdl. Az Alopkezeld nem véllal feleléséget a jelen kiadvany alapjdn hozott befektetési

dontésért és annak kovetkezményeiért.

Allianz Rovid Kotvény Alap

Allianz Alapkezeld Zrt.

Az elmult idészak eseményei

Az elmult honapban sem javult a geopolitikai helyzet a vilégban, s6t az orosz-ukréan
hébord mellett nétt a fesziltség Tajvanon is. Tovébbra is jelen vannak az infléciéval,
energiavalsaggal, recesszidval kapcsolatos félelmek.

Bdr a hénap nagy részében a forint erésodott, a honap végére visszagyenglt a 407
EUR/HUF-os szint kdzelébe. A gyenglilés oka egyrészt az euré gyengllése, a magas
vildgpiaci géz dr, az unids forrdsokkal kapcsolatos bizonytalanségok mdésrészt, hogy
az S&P stabilrél negativra rontotta a hazai kildtésokat, mikdzben a BBB besorolést
megerdsitette.

Juliusban az inflacié 13,7%-ra emelkedett, a maginflacié meredeken 16,7%-ra ugrott,
ami messze felulmdlta a varakozasokat. A maginflacié a juniusi 13,8%-rol 16,6%-ra
ugrott éves alapon jdliusban.

Mindezek hatdsdra a vartnak megfeleléen tovabb emelte a kamatokat az MNB, mely
(a 3 honapost kivéve) emelkedést okozott a hozamokban. Az MNB 100 bdézisponttal
11,75%-ra emelte az alapkamatot, és a kamatfolyoso két széle is ugyanennyivel kerlt
feljebb: az egynapos betét kamata 11,25%-0s, az egynapos hitelé pedig 14,25%-0s lett.
A dontés utén az irGnyadd, egyhetes betéti kamatot is 11,75%-ra emelték. A
kozlemeénybdl és Virag Barnabds  szavaibél megtudtuk, hogy 3 intézkedés
bevezetésérél is dontott a Monetdris Tandcs, melyek észtdl kezdédden a bankkozi
likvidités szUkitésével témogatjak, hogy a jegybanki irényultsdggal Gsszhangban
alakuljanak a rovid pénzpiaci kamatszintek, mert a lakossdagi betétek kamata, illetve a
3 hénapos DKI-k hozama nem kovette eddig megfeleléen az emeléseket.

- Megemelik a bankrendszer szdmdra meghatarozott kételezé tartolékrata mértékét
1%-rol 5%-ra.

- Rendszeres meghirdetés mellett jegybanki diszkontkétvény-aukcidkat fognak tartani.
(Eddig csak a negyedévek végén haszndltak ezt az eszkozt.), valamint

- Hosszl futamideji betéti eszkozt vezetnek be a bankrendszeri likviditds jelenleginél
hosszabb futomidékon torténd sterilizdlasa érdekében.

A épések célja a likviditds szlkitése, és emiatt a rovid hozamok emelkedése, jobban
megkozelitve az alapkamatot. A jovére vonatkozoan a kozleménybél kidertlt, hogy ,A
Monetdris Tandcs a kamatemelési ciklust addig folytatja, ameddig az inflacios
kilatasok fenntarthatdé modon a jegybanki célon stabilizdlodnak, és az inflaciés
kockézatok a monetdris politika idéhorizontjdn Ujra kiegyensulyozotta valnak.” Virdg
Barnabds tovdbba kifejtette, hogy a kovetkezé hénapokban a gazdasdg lassuldsa
varhato, az augusztusi inflaciét pedig 15-16% koré varjdk.

A honap végére a 3 hdnapos benchmark hozam 64 bdzisponttal 8%-ra csokkent (A 3
hénapos DKJ aukciék még mindig nyomott hozamokon kelnek el, de az éves
benchmark mar 21 pontot emelkedett atlépve a 10%-ot), mig a 10 éves benchmark 66
bézispontot emelkedett és 883%-on zart. A forint 1 forintot gyengulve 40511
EUR/HUF-on zart.

Alapunkban - a kialakult bizonytalan nemzetkozi helyzet, a tovabbi vérhatd
kamatemelések miatt — egyre nagyobb duration alulstlyt és a benchmarkndl enyhén
nagyobb ZMAX ardnyt tartottunk, illetve noveltik a rovidlejdratd betétdllomdnyt.

Az alap 6sszetétele

Forint Szdzalék

Folydszamla, készpénz 22477 414 15,52%
Lekotott betétek 9780429 6,75%
Allamkotvények és allami készfizetd kezességgel
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok o Ll 20 e
Kincstdarjegyek 13703512 9,46%
Vdllalati kétvények, Jelzaloglevelek 3106 145 2,15%
Befektetett eszkdzok dsszesen 145182 706 100.27%
Kotelezettségek 393774 027%
Nettd eszkdzérték 144788 932 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1lév Induldstol*
Alap 0,32% -0,90% -242% -5,36% 2,18%
Benchmark 0,13% -1,69% -3,09% -657% 2,61%

* évesitett hozam

Allianz @)



