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Az Allianz Révid Kétvény Alap bemutatdsa Az elmult id6szak eseményei

Az Allianz Révid Kétvény Alap célia, hogy kézéptavon a révid lejaratd magyar Jdliusban tovabb romlott a befektetdi hangulat a kdtvénypiacokon. Leginkabb a még
allampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockézati  Mindig tartd orosz-ukrén hébord miatt, de a koronavirus-jarvény esetleggs Gjabb
szint mellett. Az Alap portféligjaban jellemzéen magyar dllampapirok és hullédma, a magas nyersanyagdrak, a toyébbro is akadozé szdllitdsi lc'.mcok, illetve az
diszkont-kincstdrjegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzdloglevelekbe, €28k Cltal ndvekvo recesszios felelmek is rontottck @ hangulatot. Mindezekhez jott
vallalati kdtvényekbe, kollektiv befektetési ertékpapirokoa, Magyar Nemzeti Me9 @ gazpiadi feszliitség: a Gazprom a honap soran tobbszGr is mersekelte a
Bank dltal kibocsdtott kétvényekbe, a Magyar Allam készfizets kezességével gozsmu_'_wsf)mt_ Nyugat-Europaba az E,SZOK‘ Aramlat korbontortasqro h|vatlfozva. A
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és banki betétekbe is hazai k(oltvenyp\ocro ezek mgllett lhlot/cssot volt, hogy ',a befektetolket tovob&_arc: s
fekteti vagyonat. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek j6 valasztas, akik Oggoszgak a magyar gozqgfogpght'koml kapcsolgtos b‘zonymlansago'f (EU-wtalaz
a révid lejératd magyar dllamgopirok dltal elérheté hozam  elérésére I‘;”f}fofﬁr:f:izﬁpk's‘;ifr:te'f:fe”giol'ﬁE”J;'/yjﬁgfsgﬁeﬁiyeZtek a forint érfolyamdra
torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1 évben, azaz kézeptavon A forintra kedvezd hatéssal volt viszont a rezsitémogatés kormany dltali csékkentése
gondolkodnak. (az dtlagosndl magasabb dram- és gazfogyasztds utdn a hdztartdsoknak is piaci drat
kell fizetni). Ez a lépés ugyanis mérsékli az MVM veszteségét és ezen keresztil a
Az alap fébb adatai 2022.07.29 kéltségvetés vérhatd hidnydt is. Szintén pozitivan hatott a forintra, hogy a Fitch
hitelmin&sitd megerdsitette a hazai BBB addsbesoroldst és nem ker(lt sor a kildtdsok

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,3503978 Ft L
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- L 5 A vdrakozdsoknak megfelelden 100 bdzisponttal, 10,75 szdzalékra emelte az
Alap fajtaja révid kStveny, értékpapir alap alapkamatot a Monetdris Tandcs. A kamatfolyosd két szélét is feliebb emelték: az
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvéga egynapos betét kamata 10,25%, az egynapos hitelé pedig 13,25% lett. A jegybank a
Az alop induldsa 2008. augusztus 11. déntést azzal indokolta, hogy a recesszié kockdzata emelkedik a vildggazdaségban, a
Kockdzati szint: mérsékelt legfrissebb folyamatok egy elhtzodo, magas inflécids kornyezetre utalnak. Az
Alapkezels Allianz Alapkezelé Zrt. emelkedd koltségek tovabbra is nagyon gyorsan éplilnek be a fogyasztdi drakba, igy

Lotétkezeld az inflacids nyomds a tovabbi hénapokban is erés marad. Virdg Barnabds MNB-

MTB Magyar Takarékszoévetkezeti Bank Zrt. . e <. o : Lo e o
alelndk a dontés utdni beszédében jelezte, hogy a jaliusi inflacidt 13-14% kdzotti

Vezetd fi L 5 MTB M Takarékszovetkezeti Bank Zrt. . L
ezeto forga mio » : 100 duyaRlerdierszoetcez eIl tartomanyba varjak, ami akér 2 szézalékos emelkedést is jelenthet a janiusi 11,7%-rél.
Netto Gsszesitett kockazati kitettseg 0 Ekdzben az dllampapirpiacon megérkeztek a két szamjegyl hozamok, a hozamgérbe
inverzzé valt. 10 szdzalék folé emelkedett a hdrom- és Gtéves magyar kdtvények
referenciahozama. A hozamemelkedés az elemzdk szerint tovabb folytatddik, hiszen a
Millio HUF ~ Netto eszkdzérték és az arfolyam alakulasa jegybank varhatoan tovdbb emeli a kamatot a kévetkezé hdnapokban. A hdroméves
1500 - 1,500 kotvények mdsodpiaci referenciahozama 10,4%-ot is elérte, az otéves papirok
esetében pedig a 10,16%-ot. A révid oldalon, a Diszkont Kincstérjegyek hozama is
1250 T 1450 intenziven emelkedett, lassan a 12 honapos referenciahozamis eléri a 10 szézalékot.
—+ 1,400 A forint végul 404,20 EUR/HUF-on zérta a honapot. A 3 honapos referenciahozam 236
1000 4 . . . . . s
1350 bézispontos ndvekedéssel 8,64%-on, a 10 éves referenciahozam 16 bdzispontos
750 4 ' névekedéssel 8,17%-on zarta a hdnapot.
T 1300 Alapunkban - a kialakult bizonytalan nemzetkozi helyzet, a tovabbi varhato
500 4 1 1250 kamatemelések miatt — egyre nagyobb duration alulsilyt és a benchmarknél enyhén
250 | 1200 nagyobb ZMAX ardnyt tartottunk, illetve néveltik a rovid lejaratd betétéllomdnyt.
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RRIKKKKKKKKKKKKKKII]IIRIIIRIIRIIKIKRR Az alap 6sszetétele
Nettd eszkdzérték (Bal skdla) Arfolyam Forint Szdzalék
Folydszdmla, készpénz 19948 351 13,89%
Lekotott betétek 9685 247 6,74%
Allamkétvények és allami készfizetd kezességgel
Az Alapban lévé kétvények lejarat szerinti megoszldsa kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok o 2077 el Gt
i . Kincstarjegyek 16574 843 11,54%
| 5 eévfelett, 13% Vallalati kdtvények, Jelzdloglevelek 3113232 217%
Befektetett eszkdzok dsszesen 145599 164 101,36%
3-5év,12% 0-3 ho, 56% Kotelezettségek 1949 140 1,36%
Netto eszkozérték 143 650 024 100,00%
Az alapban kizérélag magyar eszkdzok szerepelnek.
1-3 év,10% . g magy P
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)
6-12 hé, 5% 1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Indulastol*
3-6 h6, 4% Alap -022% -1,03% -3,09% -597% 217%
Benchmark -092% -156% -381% -6,98% 262%
A portfélidban 10%-ot meghaladé kibocsatok: Magyar Allam, * évesitett hozam

MTB Csoport.

A fent kiszémitott hozamok a forgalmazdsi, szamlavezetési és egyéb koltségek levondsa eldtt értenddk. Az Alap multbeli

teljesitménye nem nyujt garanciat a jovobeli teliesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdjo — a =
mindenkori érvényes kondicios listdkkal egyltt — megtekinthetd a forgalmazési helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi I an z
informacid kizdrélag téjékoztatdsul szolgdl. Az Alapkezeld nem vdllal feleléséget a jelen kiadvany alapjén hozott befektetési

dontésért és annak kdvetkezményeiért.



