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Az Allianz Rovid Kétvény Alap bemutatdsa

Az Allianz Rovid Kotvény Alap célja, hogy kézéptavon a révid lejdrati magyar
Gllampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockdzati
szint mellett. Az Alap portfolidjéban jellemzéen magyar dllompapirok és
diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzaloglevelekbe,
véllalati kétvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti
Bank dltal kibocsdtott kétvényekbe, a Magyar Allam készfizetd kezességével
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és banki betétekbe is
fekteti vagyondt. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek jo valasztés, akik
a rovid lejgratd magyar dllompapirok dltal elérheté hozam elérésére
torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1 évben, azaz kézéptévon
gondolkodnak.

Az alap fébb adatai 2022.05.31

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 13671 Ft

ISIN kéd HU0000707146

Alap fajtéja rovid kotvény, értékpapir alap
Alap tipusa Nyilvénos, nyiltvég

Az alap induldsa 2008. augusztus 11.

mérsékelt

Allianz Alopkezel6 Zrt

MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt.
MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt.

100%

Kockdzati szint:

Alopkezeld

Letétkezeld

Vezet6 forgalmazd

Nettd dsszesitett kockdzati kitettség
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Az Alapban lévé kétvények lejarat szerinti megoszlasa

m 5¢évfelett, 11%

3-5év,13% 0-3 ho,57%
1-3év,8%
6-12 ho, 3%
3-6ho, 9%

A portfélidban 10%-ot meghaladé kibocsatdk: Magyar Allam,
MTB Csoport.

Allianz Rovid Kotvény Alap

Allianz Alapkezeld Zrt.

Az elmult idészak eseményei

A kétvénypiacot mdjusban nemzetkdzi szinten az infldcié alakuldsa, a hdbord direkt és
indirekt hatésai, a kinai lassulds, a beszallitdi ldncok akadozdsa befolydsolte. Hazai
szinten pedig a monetdris politika, az egyensilyi kérdések és az unids forrdsokkal
kapcsolatos hirek.

Itthon a kdvetkezd idészak f6 feladata a makrogazdasdgi egyensuly helyreallitésa
lesz: a hiénycélok (idén 4,9% jovére 3,5% GDP ardnyosan) tartdséhoz koltségvetési
kiigazitésra lesz szikség Ggy, hogy az direkt médon ne a lakosségot terhelje. Az (j
kormany elsé intézkedései ennek megfeleléen a kovetkezék lettek: fennmarad a
rezsicsokkentés, julius 1-jén Ujabb dontés lehet az drstopok meghosszabbitasardl, de
addig is csak magyar rendszamu gépjérmivek tankolhatnak az drsapkds benzindron.
Létrehozzdk a rezsivédelmi és honvédelmi alapot, melyek feltéltéséhez kotelezik a
bankokat, biztositékat, nagy kereskedelmi léncokat, energiaipari és kereskedd
cégeket, telekom cégeket és légitarsasagokat, hogy extra profitjuk nagy részét fizessék
be 2022-23-ban. Kiaddsi oldalon a minisztériumok koltségvetését fogjdk csdkkenteni,
és az dllami beruhdzdsokat fogjdk dtlitemezni. A jogdllamisdgi eljards és ezzel
Osszefliggésben az EU-pénzek esetében a kormdany kompromisszumra torekszik az
uniéval, igy elemzék szerint idén év vége felé vagy jové év elején befolynak.

A forint volatilitdsa nagy volt a hénop folyamdn, az EUR/HUF a 382-397-es sévban
ingadozott. Nagyobb ingadozésokat a mdr emlitett extra profit adé bejelentések
utén, illetve akkor lathattunk, amikor Virdg Barnabds a jovébeli kamatemelések
mértékérél nyilatkozott. Legutdbbi nyilatkozata szerint az utébbi hénapok 100
bazispontos tempdja utan a felére lassitia a kamatemelést a jegybank. Ennek
megfeleléen mdjus végén 50 bdzisponttal 59%-ra emelte az alapkamatot a
Monetéris Tandcs. Emellett 590%-ra az egynapos betéti, valamint 890%-ra az
egynapos és egyhetes fedezett hitel kamatdt. A dontés utdni hdttérbeszélgetésen
elhangzott, hogy az effektiv 1 hetes betéti kamat esetében viszont fennmaradnak a 30
bazispontos emelések, igy a két kamatszint Gsszeérése valamikor az év mdsodik
felében varhaté. Az alapkamat dontés hetében az 1 hetes betét kamatat is az igértnek
megfelelden 30 bézisponttal emelték 6,75%-ra.

A fejlett dllampapirpiacokon folytatddott a vartndl magasabb eurdpai infldcids
adatok miatti hozamemelkedés. A német 10 éves ismét a cslcsot jelentd 1,2%-ot
ostromolta, az amerikai 10 éves hozamszint pedig 29% folé kerilt. A hazai
4llampapirpiaci hozamok a hénap nagy részében emelkedtek. A hénap harmadik
hetében kezdtek ugyan csékkenésnek indulni (leginkébb azért, mert ekkor nem volt
hosszU papirban elsédleges kibocsétds), de a fent emlitett bejelentések utdn a honap
végére Ujra emelkedésnek indultak, s az éven tuli szegmens igy a 7-7,25%-0s sGvba
kerdlt.

Alapunkban — a kialakult bizonytalan nemzetkézi helyzet, a tovébbi vdarhatd
kamatemelések miatt — egyre nagyobb duration alulstlyt és a benchmarkndl enyhén
nagyobb ZMAX ardnyt tartottunk, illetve noveltik a rovidlejarati betétdllomdnyt.

Az alap Gsszetétele

Forint Szdzalék

Folyoszamla, készpénz 12585998 852%
Lekotott betétek 9557 381 6,47%
Allamkatvények és allami készfizetd kezességgel
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok WS TG T
Kincstarjegyek 19 248 641 13,03%
Vallalati kotvények, Jelzdloglevelek 3312924 2,24%
Befektetett eszkdzok dsszesen 150 454 760 101,85%
Kotelezettségek 2730198 1,85%
Netto eszkdzérték 147 724 562 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkozok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1lév Induldstol*
Alap 0,20% -1,53% -2,16% -451% 2,29%
Benchmark 0,26% -142% -2,60% -4,96% 2,79%

* évesitett hozam

A fent kiszémitott hozamok a forgalmazdasi, szdmlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értendék. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyUjt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondiciés listdkkal egyltt — megtekintheté a forgalmazdési helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi
informdcié kizardlag tajékoztatdsul szolgdl. Az Alopkezeld nem véllal feleléséget a jelen kiadvany alapjdn hozott befektetési
dontésért és annak kovetkezményeiért.
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