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Az Allianz Rovid Kétvény Alap bemutatdsa

Az Allianz Rovid Kotvény Alap célja, hogy kézéptavon a révid lejdrati magyar
Gllampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockdzati
szint mellett. Az Alap portfolidjéban jellemzéen magyar dllompapirok és
diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzaloglevelekbe,
véllalati kétvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti
Bank dltal kibocsdtott kétvényekbe, a Magyar Allam készfizetd kezességével
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és banki betétekbe is
fekteti vagyondt. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek jo valasztés, akik
a rovid lejgratd magyar dllompapirok dltal elérheté hozam elérésére
torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1 évben, azaz kézéptévon
gondolkodnak.

Az alap fébb adatai 2022.04.29

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 13644 Ft

ISIN kéd HU0000707146

Alap fajtéja rovid kotvény, értékpapir alap
Alap tipusa Nyilvénos, nyiltvég

Az alap induldsa 2008. augusztus 11.

mérsékelt

Allianz Alopkezel6 Zrt

MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt.
MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt.

100%

Kockdzati szint:

Alopkezeld

Letétkezeld

Vezet6 forgalmazd

Nettd dsszesitett kockdzati kitettség

Millio HUF ~ Netto eszkozérték és az drfolyam alakuldsa
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Nettd eszkdzérték (Bal skala) —— Arfolyam

Az Alapban lévé kétvények lejarat szerinti megoszlasa
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A portfélidban 10%-ot meghaladé kibocsatdk: Magyar Allam,
MTB Csoport.

Allianz Rovid Kotvény Alap

Allianz Alapkezeld Zrt.

Az elmult idészak eseményei

Az elmult hénapban a piacokon tovébbra is jelen volt a héborls vélsdg tovdbbi
eszkaldcidjdtol vald félelem, amely a nyersanyagdrak megugrdsdhoz vezetett. Ez
pedig tovabb rontotta az egyébként is magas inflacios kilatdsokat, mikdzben a
jegybankok kamatemelésekkel és ezdltal a ndvekedés visszafogdsdaval reagaltak rd.
Az amerikai hozamgorbe inverzzé valt, mely recessziot jelez eld. A hdnap végére a 10
éves hozamok megkozelitették a kordbban ostromolt 3 (amerikai), illetve 1%-os
(német) cstcsokat. Itthon a 10 éves hozamszint elérte a 6,86%-ot, ami havi
Osszevetésben mintegy 64 bdzispontos emelkedést jelent. A 3 évtél 7 évig terjedd
szegmensben 7%-ot eléré hozamokat ldthattunk.

A marciusi, 85%-0s inflacidés adatunk ugyan elmaradt a 8,7-8,9%-ot valoszindsité
elemz6i konszenzustdl, de az addszirt maginflécié 8,1%-rol 9,1%-ra ugrott. Az inflécids
cstcsot egyre inkdbb az idei év mésodik felére varjdk az elemzék, réaddsul a kieséd
ukran és orosz agrdrexport miatt megugréd élelmiszerdrak tovabb novelik a felfele
mutatd kockdzatokat.

A sikeres vélasztdsok és nagyardny( FIDESZ gybzelem utdn nemzetkozi
sajtotajékoztatédt tartott Orbdan Viktor, amelyen tébbek kézdtt arrdl is beszélt, hogy
amennyiben nem sikertl megokaddlyozni az energiadrak emelkedését, akkor az
érvényben évé drkorlatozd intézkedések fenntartdsara lesz szikség, illetve egy
esetleges koltségvetési kiigazitds érdekében az egyes agazatokat érinté kilonaddk is
bevezetésre kerilhetnek. A valasztokat kdzvetlendl érintd megszoritdsokat azonban a
kovetkezd egy évben kizartnak vélte. Majd a hénap végén bejelentette, hogy mind az
élelmiszer, mind az Gzemanyag drstop meghosszabbitasra kertl jalius 1-ig.

A hénop kozepén jelentették be, hogy az EU meginditia elleniink a jogdllamisagi
eljardést. Ennek hirére a forint begyengult (a 380-as szint folé az euréval szemben); de
Gprilis végére picit javitott és 377,12 EUR/HUF-on zdrta a honapot. (Az MNB szigoritdsi
ciklusa 355 korli szintnélindult.)

A havi kamatdonté Ulésen az MNB Monetdris Tandcsa a  vdrakozdasoknak
megfeleléen 5,40%-ra emelte az alapkamatot az eddigi 4,40%-rél, emellett 100bp-tal
5,40%-ra emelte az egynapos betéti (kamatfolyosd alséd széle), valamint 100bp-tal
8,40%-ra az egynapos és egyhetes fedezett hitel kamatat (kamatfolyosé felsé széle).
Majd pdér nap mulva 30 bdzisponttal, 6,45%-ra emelte az egyhetes betét irdnyadd
kamatat, mellyel tovébb szikult a szakadék az alapkamat és az irdnyado rata kdzott
(105 bp-re). A piac jelenleg azt drazza, hogy az egyhetes betéti kamat a kévetkezd
hénapokban 30-30 bézisponttal emelkedhet és az idei év végén érheti el a cstcsot
8,25% kornyékén.

Alapunkban - a kialakult bizonytalan nemzetkozi helyzet, a tovabbi vérhatd
kamatemelések miatt — egyre nagyobb duration alulstlyt és a benchmarkndl enyhén
nagyobb ZMAX ardnyt tartottunk, illetve néveltiik a révid lejaratd betétdllomdanyt.

Az alap Gsszetétele

Forint Szdzalék

Folyoszémla, készpénz 15023 379 10,20%
Lekotott betétek 9503 367 6,45%
Allamkétvények és allami készfizetd kezességgel
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 101425016 68,88%
Kincstarjegyek 20258 191 13,76%
Viéllalati kdtvények, Jelzdloglevelek 3316 150 2,25%
Befektetett eszkdzok Gsszesen 149526 103 101,54%
Kotelezettségek 2271250 1,54%
Nettd eszkozérték 147 254 853 100,00%
Az alopban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1lév Induldstol*
Alap -0,18% -2,08% -357% -5,19% 2,29%
Benchmark -0,71% -2,28% -3,98% -5,60% 2,78%

* évesitett hozam

A fent kiszémitott hozamok a forgalmazdasi, szdmlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értendék. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyUjt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondiciés listdkkal egyltt — megtekintheté a forgalmazdési helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi
informdcié kizardlag tajékoztatdsul szolgdl. Az Alopkezeld nem véllal feleléséget a jelen kiadvany alapjdn hozott befektetési
dontésért és annak kovetkezményeiért.
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