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Az Allianz Révid K&tvény Alap bemutatdsa Az elmilt id&szak eseményei

Az Allianz Révid Kétvény Alap célio, hogy kodzéptavon a révid lejérati magyar A korongvirus-vdlsdg okozta gazdasdgi gondok még el sem multak, mikor fgbrudr
dllampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockdzati  vegén djabb 5°k£< erte a vilaggazdasagot az orosz-gkron ,thOFU.VOL Az energiadrak
szint mellett. Az Alap portfélicjaban jellemzéen magyar dllampapirok és eddig is jelentésen emelkedtgk, amit a ‘hoboru tovébb novelt. Kereskedelmi
diszkont-kincstérjegyek szerepelnek, de kisebb meértékben jelzdloglevelekbe, X@pesolatok szétesése, elldtdsi ldncok bizonytalansdgo, egyeb  nyersanyagok
véllalati kotvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti drdguldsa és nyersanyaghidny is novelte a gazdasdgi gondokat. Réadasul rendkivil
Bank dltal kibocsatott kétvényekbe, a Magyar Allam készfizetd kezességével megnéttek az inflacié felfelé mutatd kockdzatai és a kamatemeléssel kapcsolatos
kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és banki betétekbe is varakozasok. Mdrciusban mdr a FED is emelt a csticsra ugré inflacio utan és a

fekteti vagyonat. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek jo vélasztds, akik hozgmok_lqtvonyosqn megugrottak. ) . . . )
I ) . ) p p . Az itthoni allompapir piacon volt olyan nap, mikor szinte teljesen eltiint a keresleti
a rovid lejaratd magyar dllampapirok dltal elérheté hozam elérésére

torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1 évben, azaz kozéptdvon oldal. volt Olyan- popir,. melynek hozama 1 nap alatt 65 bps-el is emelkedgtt e a

' ! hénap végére szinte minden lejdraton 6% folotti hozamokat lathattunk. Az AKK egy
gondolkodnak. napra fel is figgesztette az elsédleges allampapir forgalmazék kotelezd drjegyzését,
Az alap fébb adatai 2022.03.31 illetve egyik nap eltorolte a tervezett csereaukcidt ezzel mérsékelve a piaci
fesziltségeket.

Egy jegyrejuto netd eszkbzérék L36EOIE Ebben a helyzetben jelentSsen erésodtek a menedékdevizdk és nétt az eladdi nyomds
ISIN kéd HU0000707146 a régios devizakon. A forint a honap elején 400 EUR/HUF-ig gyenglt. Az MNB ekkor
Alap fajtdja révid kotvény, értékpapir alap nyilatkozott, hogy kész intervenialni bdrmikor minden rendelkezésre dll6 eszkdzzel a
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvéga pénzlgyi piacok stabilitdsanak érdekében. A nyilatkozatnak és a hénap sordn
Az alap induldsa 2008, augusztus 11. tobbszor eszkdzolt kamatemeléseknek készéphetéen a forint a hénap végére
visszakorrigdlt. Az alapkamaton a szokdasos havi kamatdonté Ulésen emelt 100 bps-t
Kockdzati szint mérsekelt (4,40%-ra) az MNB, mig a most effektiv egyhetes betéti kamaton haromszor is emelt,
Alapkezelé Allionz Alapkezeld Zrt. gy a februdr végi 4,60%-rol marcius végére 6,15% lett a kamat. A déntés uténi
Letétkezeld MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt. kozleményben a jegybank a kordbbindl jéval pesszimistébb gazdasdgi képet vazolt
Vezet6 forgalmazo MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zt. fel, jelentSs inflacids megugrdssal, fékezd gazdasaggal. Kifejtették, hogy az inflécios
. ] S . kockdzatok kezelése érdekében ,a szigoribb monetdris kondicidk hosszabb ideig
Nettd Osszesitett kockdzati kitettség 100%

torténd fenntartasa indokolt" A dontést kovetd hattérbeszélgetésen Virag Barnabds
elmondta az MNB Uj varakozdsait: a ndvekedés az idén 2,5-4,5% lehet, mig az infldcid
7,5-9,8%-0s savban lehet. (A madrciusi inflacio Virag szerint 8,5-9% koril lesz) Szerinte
rovidtavon a habord és a szankcidk hatarozzdk meg az inflacid és a GDP alokuldsdt,

Milio HUF  Netté eszkézérték és az arfolyam alakuldsa kézéptavon az inflacic jelent nagyobb kockdzatot Kévetkezetes, szigorito,

5000 4 T 1500 antiinflacids politikara lesz szitkség, a kamatemelési ciklus folytatdsa nagyobb
4500 1 1450 |épésekkel szikséges. A jegybank vérakozasa tovabbra is az alapkamat fokozatos
4000 A felzarkéztatdsa az irényadd eszkdzhdz. A hénap végén a reménykeltd az orosz-ukrén
3500 4 [ 1400 béketargyalasok ellenére sem tortént jelentds attorés.
3000 4 1 1350 A forint végiil 0,18 Ft erésddéssel 369,62 EUR/HUF-on zart, a 3 honapos referencia
2500 4 1300 hozam 77 bps emelkedés utan 5,70%-on, a 10 éves 66 bps emelkedés utan 5,90%-on
2000 + T+ Z4rt.
1500 4 T 1250 Alapunkban - a kialakult bizonytalan nemzetkézi helyzet, a tovdbbi vérhatd
1000 4 L 1,200 kamatemelések és a rovid oldali hozamok nagyobb emelkedése miatt — egyre
508 7 1150 nagyobb duration alulstlyt és a benchmarkndl enyhén kisebb zmax aranyt tartottunk,
IR Sy illetve néveltik a rovidlejaratd betétallomdanyt.
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Az alap Osszetétele
Nettd eszkdzérték (Bal skala) Arfolyam Forint Szézalék
Folyészamla, készpénz 18415537 12,43%
Lekotott betétek 9063 030 6,12%
Az Alapban lévé kétvények lejdarat szerinti megoszlasa Allamkotvények és Gllami készfizet kezességgel 102324110 69,09%
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
B 5évfelett, 12% Kincstarjegyek 17298184 11,68%
Vallalati kotvények, Jelzdloglevelek 3360097 227%
i 5 0-3 ho, 54% Befektetett eszkdzdk dsszesen 150 460 958 101,60%
3-5év, 16% Kotelezettségek 2366046 1,60%
Nettd eszkodzérték 148094 912 100,00%
B Az alapbankizarélag magyar eszkdzok szerepelnek
1-3 év, 9%
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)
) . ) . PR
6-12 ho, 5% 36 h, 5% 1hénap 3 hénap 6 hénap lév Induléstol
©, 97 Alap -154% -2,05% -4,06% -4,71% 2.32%
Benchmark -0,98% -2,07% -4,13% -4,64% 2,85%
A portfélidban 10%-ot meghaladé kibocsatdk: Magyar Allam, * évesitett hozam

MTB Csoport.

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szémlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értendék. Az Alap multbeli

teljesitménye nem nyujt garancidt a jévébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja - a —
mindenkori érvényes kondiciés listakkal egyltt — megtekintheté a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi I an z
informaci¢ kizarélag tajékoztatasul szolgdl. Az Alapkezeld nem véllal feleléséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési

dontésért és annak kévetkezményeiért.



