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Az Allianz Révid Kétvény Alap bemutatésa Az elmult idSszak eseményei

Az Allianz Révid Kotvény Alap célio, hogy kézéptavon a révid lejaratt magyar  Februdr honapban a piacok az elszdllé energiadrak, a névekvd inflacié és az orosz-
allampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockazati ukrén élezédd fesziltség miatt aggddtak. Az atlantai Fed elndkének nyilatkozata
A4 szerint idén hdrom kamatemelés vérhatd, mig a clevelandi Fed elntke arra hivta fel a
figyelmet, hogy a jegybank bdrmelyik idei Glésén emelheti a kamatot, ha a bejévd
adatok alapjén Ggy l&tja szlkségesnek. Az eurd-Ovezetben is erdsddtek a
kamatemelési vérakozdsok a ndvekvd inflacid miatt. A német 10 éves hozam (a
negativ tartomdnyt elhagyva) a 0,3%-0s, az amerikai a 2%-0s szint kéril mozgott.
A hazai inflacié sem alakult szépen, a vart 7,4% helyett 7,9% lett, igy ndlunk is
emelkedtek a hozamok, bar inkdbb a gérbe révid oldaldn. A hossza oldalt folyamatos
vételi érdeklédés jellemezte mind az aukcidkon, mind a madsodpiacon, igy a
hozamgérbe ellaposodott. A 4,5%-on indulé révid hozamokat a 10-20 éves szegmens
alig 50 bazisponttal haladta meg.
Az alap f8bb adatai 2022.02.28 Az orosz-ukrén konfliktus miatt élesen erésddtek a menedékdevizdk, a jen, a svdjci
frank és a dollar. Ezzel szemben a régids devizdk, igy a forint is gyengultek.

diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzdloglevelekbe,
vdllalati koétvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti
Bank dltal kibocsdtott kétvényekbe, a Magyar Allam készfizeté kezességével
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és banki betétekbe is
fekteti vagyonat. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek j6 valasztas, akik
a rovid lejératd magyar dllampapirok dltal elérheté hozam elérésére
torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1 évben, azaz kdzéptdvon
gondolkodnak.

ngegyre JUt6 netto eszkbzertek 13883 Ft llyen események mellett az MNB tovdbbra is hangsilyozta szigoritd politikdjdt: ,Addig
ISIN kod HU0000707146 emeljik a kamatokat, amig le nem gyézzik az inflaciét’, mondta Virdg Barnabds
Alap fajtdja rovid kotvény, értékpapir alap MNB-alelnék egy interjiban. Végil a vdrakozdsoknak megfeleléen  3,40%-ra
Alap tipusa Nyilvéinos, nyiltvég emelkedett az alapkamat az addigi 2,90%-rél, és a tandcs emellett 50p-tal 3,40%-ra
Az alap indulasa 2008. augusztus 11. emelte az egynapos betéti, valamint 50bp-tal 540%-ra az egynapos és egyhetes

- — fedezett hitel kamatdt. A doéntés utdni jegybanki kdzleménybél megtudhattuk, hogy az
Kockdzati szint: mérsékelt MNB idénre 5% kériili GDP-bévillést var, és hogy az inflécios rata csdkkenésének
Alapkezelé Allianz Alapkezelé Zrt. meginduldsa a kordbban vérthoz képest kitolddik. Kiderlt az is, hogy az MNB déntétt
Letétkezeld MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt. a kordbbi hitelezést tdmogatd eszkdzeihez kapcsolodd preferencidlis betét 2022.
Vezet6 forgalmazo MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt. aprilis 1-t6l torténd kivezetésérdl, és hogy mdrcius elejétél ismét aktivan haszndlja

majd a devizalikviditast nyjtd swapeszkdzét. A dontést kdvetd hdttérbeszélgetésen
Virdg Barnabds még elmondta, hogy februdrban vérhatdan tovébb emelkedik majd
az inflacids rata és meghaladhatja a 8%-ot, sét a 85%-ot is megkdzelitheti. Ez a
bejelentés egyértelmlen meglepetés volt, hiszen kordbban a piac is arra szdmitott,
hogy az arstop miatt februdrtdl csékkenésnek indulhat az inflécié. A dontés utdn két
nappal - a piaci vdarakozdsoknak megfeleléen - az egyhetes betét szintjét is

Nett6 dsszesitett kockdzati kitettség 100%

Millio HUF ~ Netté eszkdzérték és az arfolyam alakuldasa

5000 - T 1500 megemelte az MNB 30 bazisponttal 4,6%-ra.
4500 4 1 1450 A honap végére egyre jobban eszkaldlédd orosz-ukrén konfliktus miatt tovébb
4000 ’W emelkedtek a hozamok és gyengillt a forint. Végil a 3 honapos benchmark 117
3500 4 1400 bézispontos emelkedéssel 4,93%-on, a 10 éves benchmark 36 bdzispontos
3000 + + 1,350 emelkedéssel 524%-on zart. A forint kézel 12 forintos emelkedés utan 369,80
2500 4 EUR/HUF-on zért.
2000 T 1300 . . s e
Alapunkban - a kialakult bizonytalan nemzetkézi helyzet, a tovdbbi vérhatd
1500 4 T 1250 kamatemelések és a révid oldali hozamok nagyobb emelkedése miatt — egyre
1000 1 1 1200 nagyobb duration alulsulyt és a benchmarkndl enyhén kisebb ZMAX arényt tartottunk,
508 ] 1150 illetve néveltik a révidlejaratd betétdllomdnyt.
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Z alap osszetetele
Nettd eszkozérték (Bal skala) —— Arfolyam Forint Szdzalék
Folyoszamla, készpénz 14 752 591 9,81%
Lekotott betétek 9020 483 6,00%
Az Alapban lévé kétvények lejarat szerinti megoszlasa Allamkétvenyek és allami készfizetd kezességgel
. . PP . 105671 654 70,25%
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
| 5évfelett, 13% Kincstdarjegyek 15852 180 10,54%
Vallalati kotvények, Jelzdloglevelek 3499521 2,33%
Befektetett eszkdzdk 6sszesen 148796 429 98,92%
3-5év, 16% 0-3 ho, 45% Kovetelések 1620011 1,08%
Nettd eszkdzérték 150 416 440 100,00%
Az alapban kizérolag magyar eszkdzok szerepelnek.
1-3év,8% s ™
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)
. 1héna 3hoéna 6 héona 1é Induldstol*
6-12 ho, 5% 3-6 16, 12% ° ° ° . ’
' Alap -0,37% -0,64% -3,02% -3,10% 2,45%
Benchmark -0,61% -1,19% -359% -3,58% 2,95%
A portfoliban 10%-ot meghaladé kibocsatok: Magyar Allam, * évesitett hozam
MTB Csoport.

A fent kiszémitott hozamok a forgalmazdsi, szamlavezetési és egyéb koltségek levondsa eldtt értenddk. Az Alap multbeli

teljesitménye nem nyujt garanciat a jovobeli teliesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdjo — a =
mindenkori érvényes kondicios listdkkal egyltt — megtekinthetd a forgalmazési helyeken. Az oldalon megjelens valamennyi I an z
informacid kizdrélag téjékoztatdsul szolgdl. Az Alapkezeld nem vdllal feleléséget a jelen kiadvany alapjén hozott befektetési

dontésért és annak kdvetkezményeiért.



