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Az Allianz Révid K&tvény Alap bemutatdsa Az elmilt id&szak eseményei

Az Allianz Révid Kétvény Alap célio, hogy kdzéptévon a révid lejaratt magyar Az Uj €v elsS honopjaban mdr a nagy nemzeti bankok (FED, EKB) is bejelentették, hogy
allampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockdzati  készek lépéseket tenni az inflacié ellen. Egyes vélemények szerint a Fed mdrciusban
szint mellett. Az Alap portfélidjaban jellemzéen magyar dllampapirok és 50bp-0s kamatemeléssel kezdheti a kamatemelési ciklust, a vérakozdsok pedig idén
diszkont-kincstériegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzdloglevelekbe, héarom helyett egyre inkébb négy kamatemelést draznak. Ezenkivil a piacok elkezdték
vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti drazni az EKB kamatemelését is. A kamatemelési varakozdasok miatt emelkedtek az
Bank dltal kibocsatott kétvényekbe, a Magyar Allam készfizets kezességével amerikaj, nemet &s igy a magyar hozamok is. A piaci aggodalmakat az infldcio mellett
kibocsdtott hitelviszonyt megtestesi’té értékpapirokba és banki betétekbe is a fokozodd amerikai-orosz fesziltség, az orosz-ukran katonai konfliktus lehetésége is

. . e - o . . novelte. Nélunk az dllampapir-hozamgérbe révid oldala (a 3 hénapos benchmark)
;ektrit\'né"géi;‘;ifz r:;pyzfozmbr:gca;?;:ax; Uilyé:i'tgekh’gzﬁosz(;; Saekr”; 160bp-tal 3,76%-ig, a 10 éves pedig 37bp-tal 4,88%-ig emelkedett a honap végére. Az

. P . - . L éven tuli hozamok a 4,2-5,2%-0s sévba tolddtak.

térekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1 évben, azaz kozéptdvon A forint viszont majdnem 4 szdzalékos erésddéssel zdrta a janudrt az eurdval
gondolkodnak. szemben, igy az év végi 370-es szintrdl 355 kizelébe kerilt, S&t ennél alacsonyabban
Az alap fébb adatai 2022.01.31 is jart, a mélypont 352 alatt volt a honap elsé felében. Az erésodést tamogatta a
4,30%-ig emelt 1 hetes betéti kamatszint (ami most az iranyado), illetve az, hogy a

j jutd 5 0zérté 13934 Ft . P o . e o P . . .
Egyjegyrejuto nettd eszkozérték negyedév végi pozicidzdrdsok utan a kulfoldi szereplék az év elején elkezdték
ISIN kéd HU0000707146 visszanyitni  forint melletti pozicidikat és hogy a Fitch megerbsitette
Alap fajtdja révid kotvény, értékpapir alap addsbesoroldsunkat stabil kilatassal.

Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégl Az egyhetes betéti kamat a forint arfolyam alakitdsanak fontos eszkéze lett. Mivel a
Az alap indulésa 2008, augusztus 11. hazai ﬁz_etoeszkoz orfolyomo viszonylag erés és ftapll volt, ?zert az 1 hetes pgtetl
- o kamatszinten nem vdéltoztatott az MNB az elsé hérom hétben. Az MNB Ujobb
Kockézati szint mérsekelt kamatemelésrél dontétt a vartngl magasabb inflacios adat (novemberben és
Alapkezelé Allionz Alapkezeld Zrt. decemberben is 7,4% volt az inflacid, vagyis nem enyhilt az inflaciés nyomas az év
Letétkezeld MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt. végén: a maginflécié a novemberi 5,3%-rol 6,4%-ra ugrott, mig az indirekt adoktol szdrt
Vezets forgalmazé MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zt. mcglnfld,cu’) is 53%-rol 6,4%-ra emelkedett) és az inflacidés kockdzatok érdemi

. . PR R emelkedése miatt.

Nettd Osszesitett kockdzati kitettség 100%

A Monetéris Tandcs 2,90%-ra emelte az alapkamatot az eddigi 2,40%-rél, emellett
50bp-tal 2,90%-ra emelte az egynapos betéti, valamint 50bp-tal 4,90%-ra az egynapos
és egyhetes fedezett hitel kamatdt. A ddntés utani hdttérbeszélgetésen Virdg

Milio HUF ~ Nettd eszkdzérték és az arfolyam alakulésa Barnabds elmondta, hogy a Monetdris Tandcs indokoltnak tartia az alapkamat

5000 4 T 1500 egyhetes betét szintjéhez vals felzarkéztatdsat. A jegybank alapesetben Ggy szémol,
4500 4 4 1450 hogy a jovében havonta, a Monetdris Tandcs dontései utan egyszer emelkedik az
4000 + egyhetes betéti rata, de szikséges esetben tovdbbra is készek menet kozben
3500 4 - 1,400 R, o ) ) ]

beavatkozni. A j6vében arra lehet készulni, hogy az irdnyadd egyhetes kamat kisebb
3 SOO 7 + 1350 mértékben emelkedik majd, mint az alapkamat, igy szerinte mar az elsé félévben
5688 ) 1 1300 Osszeérhet a két kamatszint. Az inflacioval kapcsolatban elmondta, hogy a teljes
1500 7 inflécios mutatd esetében ,platdzas kdzeli dllapotban” van az inflécié, ugyanakkor a
1600 l T 1250 maginflacio emelkedése folytatédik, az MNB elérejelzései szerint akdr a 7%-ot is

500 4 l 1,200 elérheti.

o 1450 Alapunkban igyekeztiink tartani a benchmarknak megfelelé dsszetételt - a tovabbi
e e O O e e 1 O O e e 4 O D o e H O G A A A D varhaté kamatemelések miatt - enyhe duration alulsuly mellett.
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Nettd eszkdzérték (Bal skala) Arfolyam Az alap Osszetétele
Forint Szdzalék
Folydszamla, készpénz 30512553 19,64%
Lek&tott betétek 0 0,00%
Az Alapban lévé kétvények lejarat szerinti megoszlasa A.L[omk?lvény‘ek és allami készﬁzeté: fe'zersséggf'et 106 368576 68,45%
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
B 5évfelett, 12% Kincstarjegyek 15823212 10,18%
Vallalati kotvények, Jelzdloglevelek 3083460 1,98%
3-5&v. 17% Befektetett eszk6zdk dsszesen 155787 801 100,25%
0-3 hé, 46% Kotelezettségek 391701 0,25%
Nettd eszkodzérték 155396 100 100,00%
Az alapbankizarélag magyar eszkdzok szerepelnek
1-3 év, 10% C e PP
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)
1hénap 3 hénap 6 hénap lév Indulasto*
6-12 ho, 8% -6 ho. 89
©. % 3-6ho, 8% Alap -0,15% 152% -2,98% -339% 2,49%
Benchmark -0,49% -1,74% -3,30% -3,65% 3,01%
A portfélidban 10%-ot meghaladé kibocsatdk: Magyar Allam, * évesitett hozam

MTB Csoport.
A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szémlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értendék. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyujt garancidt a jévébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja - a —
mindenkori érvényes kondiciés listakkal egyltt — megtekintheté a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi I an z
informaci¢ kizarélag tajékoztatasul szolgdl. Az Alapkezeld nem véllal feleléséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési
dontésért és annak kévetkezményeiért.



