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Az Allianz Révid K&tvény Alap bemutatdsa Az elmilt id&szak eseményei

Az Allianz Révid Kétvény Alap célia, hogy kézéptavon a révid lejarata magyar A honap sordn  kifejezetten gyenge hazai makroadatok jelentek meg: a
allampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockdzati  varakozasoknal gyengébb lett az ipari termelés, az inflacio az elmilt 14 év
szint mellett. Az Alap portfélicjaban jellemzéen magyar dllampapirok és legmagasabbja lett, akpltségvetési egyenleg és a kereskedelmi mérleg pedig hidnyt
diszkont-kincstérjegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzdloglevelekbe, MU0 A novemberi infldcid 65%-rol 7.4%ra ugrott, a maginflacié 53%-ra
vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti emelkedett Az MNB alapfolyamatokat jelz6 mutatoiis erSs inflaciés nyomast jeleztek.
Bank dltal kibocsatott kdtvényekbe, a Magyar Allam készfizeté kezességével !gy a, pJau szereplok kivancsian vartak az MNB kamatdéntS Gléset és inflacios
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és banki betétekbe is Jelentését.

fekteti vagyonat. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek jo vélasztds, akik Az MNB Momet.ons Tc_nocsc vegu! 80 ,bOZISp(.).mtOl 24 szozo,tekro efT,‘,e"e az
I ) . ) p p . alapkamatot. Mivel a jegybank irdnyadé eszkdéze november ota valdjgbon a
a rovid lejaratd magyar dllampapirok dltal elérheté hozam elérésére

trekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1 évben, azaz kézéptavon jegybanki egyhetes betét kamata, a mostani kamatemelés csak szimbolikusnak volt

' ! nevezhetd. (A kettSs kamatrendszer Ujboli bevezetése 6ta Ujra az egyhetes betéti
gondolkodnak. kamat szamit irdnyaddnak a pénzpiaci kamatok szempontjabél. Azt hangsulyoztdk a
Az alap fébb adatai 2021.12.31 jegybanki déntéshozok, hogy az alapkamat alakitaséval a hosszabb tavi inflacios
kockdzatokra kivénnak reagdlni, mig az egyhetes betéti kamattal gyorsabban és

j jutd 5 Hzérté 1,3955 Ft . 9 A et s
Egyjegyrejuto netto eszkozértek rugalmasabban vdlaszolhatnak a rovid tava pénzpiaci fesziltségekre) A dontés
ISIN kéd HU0000707146 idépontjaban az egyhetes betét szintje 3,3% volt, amit az év végéig még tovabb emelt
Alap fajtdja révid kotvény, értékpapir alap az MNB 4,0%-ig (0sszesen 220 bazispontot szigoritott bd egy hénap alatt). A forint
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvéga kisebb gyengiléssel reagdlt, mivel az inflaciés kockdzatok érdemi erésédése akar
Az alap induldsa 2008, augusztus 11. nagyobli) kamatemelést is IrldgkolhatOFt volna. A Ido,nt?s utdni tmekoz[ta/i:(?m,\/,\rqg

- o Barnabas elmondta, hogy déntottek az dllampapirvdsérldsok azonnali ledllitdsdrol és
Kockazatiszint meérsékelt a Novekedési Kétvényprogram lezarasrélis.
Alapkezelé Allionz Alapkezeld Zrt. A hazai kétvénypiacon jelentésen vdaltozott az elmult egy hénapban a hozamgérbe
Letétkezeld MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt. alakja. A mér kordbban is emelkedd hozamok a révid oldalon a kamatemelések miatt
Vezeté forgalmazd MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. toydbb eme[ked?ek, viszont a 3 hénopos a sz]Ok k!’lndtot mla,tt /!<\ssé cs,okkent (a 3

. . PR X honapos dkj szinte csak aukcidkon volt elérhetd). A 3 évtél 10 évig terjedd

Nettd Osszesitett kockdzati kitettség 100% s - . PR .
szegmensnél szinte lapos lett a gorbe, és az elézé honaphoz képest sem volt nagy a
mozgds, viszont a 15-20 éves szegmensben kb 20 pontos ndvekedés volt
megfigyelheté leginkdbb az dllampapir QE kivezetésének bejelentése utén. A forint
gyengult, a hdnap sordn tébbszor kerult 370 EUR/HUF kdzelébe és az utolsd héten a
. . . B 372-tiselérte.

Milio HUF ~ Nettd eszkdzérték és az arfolyam alakulasa A forint gyengllésében és a hozamok emelkedésében az eurdpai energia vélsag miatt
5000 ~ - 1500 is magasabb inflacié és a tovdbbi inflaciés félelmek; az MNB vértnél lassabb
4500 4 1 1450 kamatemelési pdlydja; a koltségvetési hidny tarthatésagdval kapesolatos befektetdi
4000 *w aggodalmak, illetve a dolldr altaldnos erésédése és az emelkeds - igy vonzébba vals -
3500 4 7 1400 fejlett piaci hozamok is szerepet jatszottak.

3000 4 1 1350 A forint végil 369 EUR/HUF-on zért. A 3 hoénapos benchmark 62 bazispontos
2500 A 1300 csdkkenés utén 2,16%-on, a 10 éves benchmark hozam 18 pontos emelkedés utén
2000 4 T~ 4,51%-0n zarto az évet.
1500 A + 1,250 Alapunkban igyekeztink tartani a benchmarknak megfeleld ésszetételt - a tovabbi
1000 - 1 1200 varhaté kamatemelések miatt - enyhe duration alulsuly mellett.
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) Forint Szdzalék
Netto eszkdzérték (Bal skala) — Arfolyam Foly6szamla, készpénz 28715405 18,53%
Lek&tott betétek 0 0,00%
Az Alapban lévé kétvények lejarat szerinti megoszlasa Allamkotvények és Gllami készfizet kezességgel 108015935 69.70%
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
| 5 évfelett, 13% o
0 0-3 hé, 45% Kincstarjegyek 15903 852 10,26%
Vallalati kotvények, Jelzdloglevelek 3118239 2,01%
3.5 8y, 17% Befektetett eszk6zdk dsszesen 155753431 100,51%
v L Kotelezettségek 788 447 051%
Nettd eszkozérték 154 964 984 100,00%
Az alapbankizarélag magyar eszkdzok szerepelnek
3-6 ho, 8% L L
1-3 év, 10% Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)
1hénap 3 hénap 6 hénap lév Indulasto*
6-12 ho, 7% Alap -0,12% -2,05% -2,62% -329% 252%
Benchmark -0,09% -2,11% -2,66% -3,26% 3,07%
A portfélidban 10%-ot meghaladé kibocsatdk: Magyar Allam, * évesitett hozam
MTB Csoport.

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szémlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értendék. Az Alap multbeli

teljesitménye nem nyujt garancidt a jévébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja - a —
mindenkori érvényes kondiciés listakkal egyltt — megtekintheté a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi I an z
informaci¢ kizarélag tajékoztatasul szolgdl. Az Alapkezeld nem véllal feleléséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési

dontésért és annak kévetkezményeiért.



