www.allianzalapkezelo.hu
Portfélio-
jelentés
Allianz Rovid Kotvény Alap
2021. oktober Allianz Alapkez
Az Allianz Révid Kétvény Alap bemutatdsa Az elmilt idészak eseményei

Az Allianz Révid Kétvény Alap célia, hogy kézéptdvon a révid lejarotd magyar Oktoberben a piaci szereplok tovabbra is az infldcid névekedése miatt aggodtak, mely
allampoplr befektetésekkel versenyképes hozamot érien el mérsékelt kockazati & hagy jegybankok véleménye ellenere mér nem tinik annyira Gtmenetinek. A felfele
szint mellett. Az Alap portféligjdban jellemzéen magyar dllampapirok és mutatd kockdzatok megerésddtek, elsésorban az energiadrak elszabaduldsdnak és a
diszkont-kincstériegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzdloglevelekbe, 9loPdlis eldtési probleméknak  (példaul a globalis chip- &s konténerhiany)
vallaloti kotvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti KOszénhetden. i o o
Bank dltal kibocsatott kétvényekbe, a Magyar Allam készfizets kezességével Itthon sem alakult kedvezéen az inflacié. 5,5%-ra emelkedett szeptemberben az eléz6
kibocsatott hitelviszonyt megtestesw’lté értékpapirokba és banki betétekbe is havi 49%-rol. A maginflocic 4%-ra emelkedett, ahogyan az adészdrt maginflacio is.
fekteti vagyondt. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek 6 vélasztés, akik a Elemzok szerint a kdvetkezd hdnapokban elérheti a 6%-ot is az emelkedés Gteme, ami
rovid lejaratd mlagyar allampapirok dltal elérheté hozam elérésére térek,ednek Ujabb rekordot jelentene. A tartoson expanziv kolisegvetési es berpolitia (szja-

Befekietésaik dcok - 1évb KB 780t6 dolkodnak visszatérités, a vartndl nagyobb nyugdijprémium, a vartndl korébban visszatéritendd
erexteteselktervezesekor minimum 1 evben, azaz kozeptavon gondolkodnak. 13. havi nyugdij, 20%-0s minimdlbéremelés) az eurdpai energiavdlsaggal kiegészilve

tovdabb tarthatja magasan az inflaciét.

Az alap fébb adatai 2021.10.29 llyen kérilmények kozott izgatottan varték a piaci szereplék az MNB kamatddntését.
Egy jegyre jutd nettod eszkozérték 1,4149 Ft Bdar az MNB tc’jbk_)s_zér jelezte, hogy 15 bézispontos emeté§eket fpg végrehajtani az év
; hdatralévd hénapjaiban, azért a piaci szereplék a gyengllé forintot latva biztak egy
ISIN kéd HU0000707146 ) il ) - ) - o
ennél nagyobb mérték( emelésben. A Monetdris Tandcs végil az igért 15 ponttal
Alap fojtaja rovid kétveny, értékpapir alop 1,65%-r6l 1,8%-ra emelte az alapkamatot. Az egynapos jegybanki betét 0,85%-ra, a
Alap tipusa Nyilvénos, nyiltvég fedezett hitel 2,75%-ra nétt. A QE-vel kapcsolatban nem volt UGjabb dontés,
Az alap induldsa 2008. augusztus 11. decemberben hatérozza majd meg a Tandcs a heti vasarldsok kovetkezd negyedévre
Kockazati szint A érvényes célmennyiségét. A kotvényvdsérlési  programot maér  szeptemberben
~ : . lecsdkkentette 40 milliérdra, de az elmult hetekben ennél is kevesebb, éltaldban 38
Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt milliérdot vésdrolt egy héten. A forint kis gyengiléssel reagdlt a kamatdontésre. A
Letétkezeld MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. kamatddntés uténi napokban azonban tdbb konferencian is megszélalt Virag
Vezet6 forgalmazd MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt. Barnabds, az MNB alelndke és héja hangvétell Gzeneteket kilddtt a piacnak, amelyre
Netto Gsszesitett kockdzati kitettség 100% a forint erésddéssel reagdlt.  Kijelentette, hogy az MNB folytatni fogja a monetdris
szigoritdst és a kotvényvésdrldsi program kivezetését a kovetkezd idészakban. Az
alapkamat emelését addig folytatjdk, ameddig az infldcids kildtdsok ezt szikségessé
teszik.
Az emlitett infldcids kockdzatok és kamatemelési varakozdsok miatt jelentdsen
emelkedtek az amerikai, a régidés és ezzel egyltt a magyar kdtvényhozamok is.
. Nett6 eszkozérték és az arfolyam alakuldsa Szeptember elején még 3% koril jart a 10 éves referenciahozam, ami oktdber végére a
Millié HUF — 1,500 4 szdzalékot kozelitette. A tizéves futamidd mellett hasonld emelkedés ldtszott a
14000 + harom- és otéves papirokndl is. A révid hozamok emelkedése azonban lassabb volt,
12 000 - 1450 lassan kévette csak az MNB kamatemeléseit. Még a 12 honapos DKJ sem érte el az
10000 4 + 1,400 1,8%-0s alapkamat szintjét a megndvekedett kereslet miatt.
1 1350 A hénap sordn a forint sokat gyengilt, 366 EUR/HUF is volt, de a hénap végére
8000 1 ’ visszatért 360 kozelébe és 360,80 EUR/HUF-on zdrta a hénapot. A 3 hdnapos
6000 A T 1300 benchmark hozam 6 pontos névekedés utdn 1,07%-on a 10 éves viszont 69 pontos
4000 | 1 1,250 novekedéssel 3,92%-on zdrta a hénapot.
Alapunkban igyekeztink tartani a benchmarknak megfelelé Osszetételt - a tovabbi
2000 1 T 200 vérhaté kamatemelések miatt - enyhe duration alulsaly mellett.
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SRKKKKKKKKRKKKKRK]IKKRIRIKIKIRIK/KKKR Forint Szézalék
Netté eszkézérték (Bal skala) Arfolyam Folyoszamlo, készpénz 39213798 24,42%
Lekotott betétek 0 0,00%
Az Alapban lévd kotvények lejarat szerinti megoszldsa ﬁllomklotveﬂyek es allami keszflzeté ”kelzelssegglel 1 BTl A 62,60%
ibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
0-3 hé, 50% Kincstarjegyek 18 458 555 11,50%
m 5 ¢y felett, 18% Vallalati kotvények, Jelzaloglevelek 2792725 1,74%
Befektetett eszk6zok 6sszesen 160 984 513 100,26%
Kotelezettségek 411 886 0,26%
3-5év,13% 3-6 ho, 3% Nettd eszkozérték 160572 627 100,00%
Az alapban kizérélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)
1-3év, 7% 6-12 ho, 9% 1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Induléstol*
Alap -0,69% -1,48% -1,67% -1,26% 2,66%
Benchmark -0,86% -159% -1,69% -1,44% 321%
A portfolidban 10%-ot meghaladd kibocsdték: Magyar Allam, * évesitett hozam

MTB Csoport.
A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szamlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értendék. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nydjt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdjo — a -
mindenkori érvényes kondicids listékkal egyltt — megtekinthetd a forgalmazési helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi I an z
informdcié kizardlag tdjékoztatdsul szolgdl. Az Alapkezeld nem vdllal feleldséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési
doéntésért és annak kovetkezményeiért.



