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Az Allianz Révid Kétvény Alap bemutatdsa Az elmilt idészak eseményei

Az Allianz Révid Kétvény Alap célia, hogy kézéptdvon a révid lejarotd magyar Az elmilt honapban a nemzetkézi piacokon a befekteték a delta-varians terjedése, a
4llompapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockazati kinai események (karanténkorlatozdsok, Evergrande), az infldcid emelkedése, valamint
a globdlis beszdallitdi ldncok okadozésa miatt aggddtok. A figyelem ezenkivil a
jegybanki dontésekre irényult, hogy merre megy tovébb a mennyiségi lazitds.
Itthon augusztusban a piaci varakozésokndl és az MNB juniusi elérejelzésénél (4,4%) is
nagyobb mértékben, 4,9%-ra gyorsult az éves infldcié. A szezondlisan kiigazitatlan
maginfléciés mutatd 3,5%-rél 3,6%-ra nétt. A hdnap sordn publikdlt kilkereskedelmi és
ipari szamokbol pedig lathatdak voltak a globdlis beszéllitdi lédncok akadozdsai és az
druhidny okozta problémdk. Juliusban az ipari termelés 0,5%-kal multa alul az elézé
havi szintet (ledlldsok, alapanyaghidny, egymiszakos munkarend miatt). A gyengébb
ipari dinamika az export teljesitményén is nyomot hagyott, tavaly dprilis ota elészor
deficitet mutatott a kilkereskedelmi mérleg (-198 millié eurd).
Az alap fébb adatai 2021.09.30 llyen adatok utdn a befekteték nagyon vartdk a hénap utolsé hetében az MNB
kamatdodntését. A Tandcs ugyanis augusztusig osszesen 90 bdzisponttal, 1,5%-ra emelte

diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzdloglevelekbe,
vallolati kétvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti
Bank dltal kibocsdtott kétvényekbe, a Magyar Allam készfizetd kezességével
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és banki betétekbe is
fekteti vagyonat. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek jé valasztés, akik a
rovid lejaratd magyar édllampapirok dltal elérheté hozam elérésére toérekednek.
Befektetéseik tervezésekor minimum 1 évben, azaz kozéptavon gondolkodnak.

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 14247 Ft o ) - © " S el
SN K6d HUO000707146 az \rgnyodo kamatot, és az.etemzok szeptemberben is hosgnto mérték( emelést vartak.
Végil a varakozasokndl kisebb mértékben, (csak 15 bdzisponttal) 1,65%-ra emelte a
Alap fojtaja rovid kétveny, értékpapir alap Tandcs az alapkamatot. A forint gyengiléssel reagdlt a vartnal kisebb mértékd
Alap tipusa Nyilvénos, nyiltvég emelésre. A dontés uténi tdjékoztatdn Virdg Barnabds a kdvetkezd intézkedéseket
Az alap induldsa 2008. augusztus 11. jelentette még be: A havi kamatemelések folytatddnak, ezdttal 15 bazisponttal. Az
Kockazati szint: A qllampgpwvo;arlaslgk, heti mennyisége 50”-@ 40 md}uargl fpr}n{tra cstkken, Fokozatosan
~ ; . kivezetik a forintny(jté swapokat, ezzel sz(kitik a forint likviditést.
Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt. A honap sordn az AKK-ra is nagyobb figyelem harult. Médositotta ugyanis 2021, évi
Letétkezeld MTB Magyar Takarekszovetkezeti Bank Zrt. finanszirozési tervét, amelynek keretében legfeliebb 4,5 milliGrd eurd &sszegben
Vezet6 forgalmazd MTB Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt. devizakdtvény kibocsdatdsnak teremtette meg a lehetéségét az EU-s forrésok
Netto Gsszesitett kockdzati kitettség 100% valészinGsithetd késedelme miatt. Ennek keretében végre is hajtotta a devizakdtvény
kibocsatdsokat, jelentds érdeklédés mellett és igen kedvezd hozamszinten. (10 éves
dollarksétvénybél 2,25 millidrd dollérnyit, 30 évesbél pedig 2 milliard dollarnyit, valamint
1 milliard eurdnyi, 7 éves futamidejd eurdkdtvényt).
A negyedév végéhez kozeledve swappiaci fesziltségek (a bankkdzi piac tulzott
forintlikviditésara visszavezetheté piaci zavarok) is kialakultak, melyet a jegybank
. Nett6 eszkozérték és az arfolyam alakuldsa korldtlan  mennyiség(  devizaswap-tender meghirdetésével, (ezdltal jelentés
Millié HUF — 1,500 mennyiségl eurd biztositdsdval), valamint a szokdsos forint likviditdst nydjtd FX-swap
14000 tender eltorlésével (vagyis a hazai fizetéeszkdz kindlati oldaldnak korldtozdasdval)
12 000 4 J 1450 segitett.
10000 | + 1,400 A forint végul tobb, mint 12 forint gyengilés utan 360,52 EUR/HUF-on zart. Hozamaink
1 1350 emelkedtek: a 3 hénapos 14 bdzispontot igy 1,01%-on zért, a 10 éves pedig 30
8000 1 ’ bdzispontot igy 3,23%-on zdrta a hénapot.
6000 - T 1300 Alapunkban igyekeztink tartani a benchmarknak megfelelé sszetételt - a tovdbbi
4000 | 1 1,250 varhaté kamatemelések miatt - enyhe duration alulsaly mellett.
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Netté eszkézérték (3al skdla) Arfolyam Folyoszamlo, készpenz 38884 956 23,99%
Lekotott betétek 0 0,00%
Az Alapban lévd kotvények lejarat szerinti megoszldsa Allamkotveények és allami készfizetd kezességgel
. . s P . 98 260 728 60,61%
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
Kincstarjegyek 22 446 248 13,85%
‘ 0-3 ho, 54% p I ;
B 5évfelett, 17% Vallalati kotvények, Jelzdloglevelek 4924 688 3,04%
Befektetett eszk6zok 6sszesen 164 516 620 101,48%
Kotelezettségek 2394778 1,48%
3-5 év, 16% 3-6 ho, 4% Nettd eszkodzérték 162 121 842 100,00%
Az alapban kizdrolag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)
13 6v, 3% 6-12 ho, 6% 1hénap  3hénap  Bhonap lév Indulastol*
Alap -0,48% -0,59% -0,68% -0,29% 2,73%
Benchmark -0,42% -0,57% -0,54% -0,30% 3,29%
A portfolidban 10%-ot meghaladd kibocsdték: Magyar Allam, * évesitett hozam

MTB Csoport.
A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szamlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értendék. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nydjt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdjo — a -
mindenkori érvényes kondicids listékkal egyltt — megtekinthetd a forgalmazési helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi I an z
informdcié kizardlag tdjékoztatdsul szolgdl. Az Alapkezeld nem vdllal feleldséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési
doéntésért és annak kovetkezményeiért.



