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Az Allianz Révid Kétvény Alap bemutatdsa Az elmilt idészak eseményei

Az Allianz Révid Kétvény Alap célia, hogy kézéptdvon a révid lejarotd magyar Nemzetkézi téren gyengébb globdlis makroadatokat lathattunk augusztus hénap

allampoplr befektetésekkel versenyképes hozamot érien el mérsékelt kockazati  SOran. a hangulat is romlott kissé. Ebben szerepet jotszott a delta varians terjedése, az
afganiszténi politikai bizonytalanség, a gyengébb kinai konjunktira-adatok, melyek

alapjén megkérddjelez6dott a nyersanyagok irdnti kinai kereslet kedvezé alakuldsa.

Idehaza viszont igen j6 makroadatok léttak napvildgot. Minden vérakozast felilmulva,
17,9%-kal ndvekedett a hazai GDP Q2-ben az eléz8 év azonos idészakdhoz képest, igy
elemzdék szerint az idei ndvekedés mar akkor elérheti a 6,8%-ot, ha a mdasodik félévben
stagndl a gazdasdg. Az ipari termelés az elsé negyedéves 3,9%-0s éves ndvekedésrél
mintegy 40%-ra pattant fel, az épitéipar az elsé negyedévi 2%-0s csdkkenés utdn
mintegy 13%-0s novekedésbe vdltott, a vendéglatohelyek drbevétele az elsd
negyedévben még 38%-kal zuhant az egy évvel ezelbttihez képest, azonban a mdasodik
negyedévben 64%-kal ugrott, az drbevétel javuldsa negyedéves alapon mintegy 72%-0s

diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzdloglevelekbe,
vallolati kétvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti
Bank dltal kibocsdtott kétvényekbe, a Magyar Allam készfizetd kezességével
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és banki betétekbe is
fekteti vagyonat. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek jé valasztés, akik a
rovid lejaratd magyar édllampapirok dltal elérheté hozam elérésére toérekednek.
Befektetéseik tervezésekor minimum 1 évben, azaz kozéptavon gondolkodnak.

Az alap f8bb adatai 2021.08.31 volt. ‘
Egy jegyre jutd nettod eszkozérték 14315 Ft Az mﬂd,d.é, is kedvezdébben alakultla ”vértndL .4,6,%_-ta-mérsél<lé’,détt ju{iu§bqr), a
SIN kod HUO000707146 maginflécid 3,5%—re_1 lassult (Az addszlrt mogmﬂocp is 3,8%-rél 35 szdzalékra
mérséklédott.). A forint igy j6 formdaban volt, a 350-es szint attorésével probdlkozott az
Alap fajtdja révid kétvény, értékpapir alap euréval szemben.
Alap tipusa Nyilvénos, nyiltvég Bar az inflacié enyhilt, de az MNB szerint szamos felfelé mutatd kockézatot jelentenek
Az alap induldsa 2008. augusztus 11. a nyersanyagdarak masodkords hatdsai, az Ujranyitds miatt megugrd kereslet (amit a
Kockdzati szint: T kinélat lassabban tud koévetni) és az emelkedd bérek. Ezért szuksége/s volt a
- - = kamatemelési ciklus megkezdése, melyet augusztusban is folytatott. Ujobb 30
Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt. bazisponttal 1,5%-ra emelte az alapkamatot. Az alapkamat mellett a kamatfolyoso két
Letétkezeld MTB Magyar Takarekszovetkezeti Bank Zrt. szélét is hasonlé Gtemben emelte meg a Tandcs: az egynapos hitel kamata igy 2,45%-
Vezet6 forgalmazd MTB Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt. ra, az egynapos betété pedig 0,55%-ra emelkedett. Az egyhetes betét kamatdt pedig
Netto Gsszesitett kockdzati kitettség 100% felemelte az alapkamat szintjére. Uj lépés volt, hogy az MNB megkezdte az dllampapir-
vasérldsi program oSvatos és fokozatos kivezetését. Ennek elsé |épéseként a heti 60
millidrdnyi vésdérlasok 50 millidrdra mérséklédtek. Fontos valtozds, hogy a Tandcs nem
jelolt ki Cjabb felllvizsgdlati korldtot, mint legutébb a 3000 milliardot. A program
kivezetése lasst és elnyUjtott lesz, kdzben folyamatosan nyomon kovetik a piaci
fejleményeket, A jovében a negyedévek végén dont majd a Monetdris Tandcs az
. Netto6 eszk6zérték és az arfolyam alakulasa eszkdzvasarlasi program kivezetésének tovabbi menetrendjérdl,

Millié HUF — 1,500 Ajovére nézve, a Tandcs tovabbra is azt gondolja, hogy a kamatemelési ciklust egészen
14000 addig folytatni kell, amig az inflacié a célsdvon beliil stabilizalodik és a kockazatok
12000 A J 1450 szimmetrikussé nem vélnak.

10000 | + 1400 A hénap végére mdr latszott is a hozamokon a jegybanki "tapering” hatdsa, hozamaink
1 1350 jelentésen emelkedtek.
8000 4 ' A forint végiil tdbb mint 8 forint erésddés utan 348,48 EUR/HUF-on zért. Hozamaink
6000 T 1300 emelkedtek: a 3 hénapos 23 ponttal 0,87%-on , mig a 10 éves 7 ponttal 2,93%-on zdrta
4000 | 4 1250 a hénapot.
Alapunkban igyekeztink tartani a benchmarknak megfelelé Osszetételt - a tovabbi
2000 1 T 4200 vérhaté kamatemelések miatt - enyhe duration alulsaly mellett.
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------------------------------- Az alap ésszetétele
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NNANNNARANNNAAANNNAAANNNAAANNNN Forint Szdzalék
Netté eszkézérték (3al skdla) Arfolyam FolyoszGmia, készpénz 38203494 23,46%
Lekotott betétek 0 0,00%
Az Alapban lévé kotvények lejarat szerinti megoszldasa Allamkétvények és allami készfizetd kezességgel
. . s P . 98 983 808 60,77%
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
) Kincstarjegyek 22 452 017 13,78%
. 0-3 ho, 53% p I p
| 5éyfelett, 17% Vallalati kotvények, Jelzdloglevelek 4952 896 3,04%
Befektetett eszk6zok 6sszesen 164 592 215 101,05%
Kotelezettségek 1715916 1,05%
3-5 év. 16% 3-6 ho, 2% Nettd eszkdzérték 162 876 299 100,00%
Az alapban kizdrolag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)
1-3 év, 4% 6-12 ho, 8% 1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Induléstol*
Alap -0,33% -0,01% -0,08% 0,03% 2,78%
Benchmark -0,32% 0,00% 0,01% 0,02% 3,35%
A portfélidban 10%-ot meghaladd kibocsatdk: Magyar Allam, * évesitett hozam

MTB Csoport.
A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szamlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értendék. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nydjt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdjo — a -
mindenkori érvényes kondicids listékkal egyltt — megtekinthetd a forgalmazési helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi I an z
informdcié kizardlag tdjékoztatdsul szolgdl. Az Alapkezeld nem vdllal feleldséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési
doéntésért és annak kovetkezményeiért.



