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Az Allianz Révid Kétvény Alap bemutatdsa Az elmilt idészak eseményei

Az Allianz Révid Kétvény Alap célia, hogy kézéptdvon a révid lejarotd magyar Juliusban tovabbra is az infldcio és az dj virusvariansok (delta, gamma) gyors terjedése
allampoplr befektetésekkel versenyképes hozamot érien el mérsékelt kockazati Miatti aggodalmak  befolyasoltdk a befektetéi hangulatot a vilagban. Idehaza
szint mellett. Az Alap portfélidjaban jellemzéen magyar dallampapirok és kellemetlen meglepetést okozott a juniusi inflécios adat. Havi szinten 0,6%-kal ugrottak
diszkont-kincstérjegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzdloglevelekbe, Med @ fogyosztoi drak, igy a pénzromlas éves Uteme 5,1%-rol 5,3%-ra gyorsult.

vallolati kétvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti
Bank dltal kibocsdtott kétvényekbe, a Magyar Allam készfizetd kezességével
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és banki betétekbe is
fekteti vagyonat. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek jé valasztés, akik a
rovid lejaratd magyar édllampapirok dltal elérheté hozam elérésére toérekednek.
Befektetéseik tervezésekor minimum 1 évben, azaz kozéptavon gondolkodnak.

Elég intenziven gyengult a forint a hdnap nagy részében. Az MNB Uzenetej, a tovabbi
szigoritésra vonatkozd eldrejelzései sem tudtdk stabilizdlni az drfolyamot. Bér a
gyengllés mogott részben kilsé tényezék is dlltak. A cseh korona és a lengyel deviza is
gyengult, a forint leértékelédése azonban nagyobb mértékd volt, mint a régiods tdrsaké.
Ebben viszont belsé okok jdtszottak szerepet, Ggy mint az inflacios kildtasok, a
monetdris politikai épések korlli bizonytalansdg, az EU-forrdsok felfliggesztése és
ennek koltségvetési és addssagpdlydra gyakorolt hatdsa. Bizonytalansdg van a
Az alap fébb adatai 2021.07.30 gazdasdgpolitikdval kapcsolatban is. Az MNB révid oldalon szigorit, de a hosszu
oldalon folytatédik a lazitds: a QE program kivezetésére nem kerdlt sor, Uj zéld hitel

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 14362 Ft - < b S - )
program indult, az NHP szerepét az Uj Széchenyi kdrtya vette at. A kormdnyzatnak

ISIN kéd AL LA nincs szandéka az idei és jové évi koltségvetésen valtoztatni (Matolcsy Gyorgy lzenetei
Alap fajtéja rovid kotvény, értekpapir alap ellenére sem), igy a hidny és az éllam finanszirozasi igénye magas marad.
Alap tipusa Nyilvénos, nyiltvég A szigord Uzenetek utén végil az MNB Monetdris Tandcsa Kicsit a piaci varakozdsokndl
Azalapinduldsa 2008. augusztus 11. nagyobb mértékben, 30 bazisponttal 1,2%-ra (0,90-rél) emelte az alapkamatot. Az
Kockazati szint el irdnyadd kamat emelésével pdr/huzomoson az egynapos betéti és hitel kamatlédbakon
- . . is 0,3 szdzalékpontot emelt. Igy az aktudlis kamatkondicidk a kovetkezdk: O/N
Alapkezeld Allionz Alapkezel Zrt jegybanki betéti kamat: 0,25% (-0,05-r6l), O/N és 1 hetes fedezett hitel: 2,15% (L,85-r5).
Letetkezeld MTB Magyar Takaréekszévetkezeti Bank Zrt. Ezzel véget ért a negotv kamatok korszaka Magyarorszagon, minden fontos
Vezetd forgalmazd MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. kamatkondicid a pozitiv tartomdnyba kerllt. A dontés utdni hattérbeszélgetésen Virdg
Nettd Ssszesftett kockdzat kitettség 100% Barnabdstdl tovdbbi szigoritdsi 1épést tudtunk meg, mely szerint a hosszd lejératd

fedezett hiteleszkdz megszinik. Megmarad azonban az dllampapir-vasérldsi program.
Augusztusban elérheti a 3000 milli¢rd forintos Ujabb hatdrt, igy az MNB megtartja majd
felllvizsgdlatat. Kifejtette azonban, hogy mivel ez az eszkéz rendkivil hasznos a
hozamok stabilitdsdnak megteremtésében, ezért tovdbbra is a szlkséges mértékben,
heti aukcidkkal fogjék haszndlni tartds piaci jelenlét mellett.

Netto6 eszkozérték és az arfolyam alakuldsa

Millié HUF — 1,500 A vartndl kissé nagyobb mértékd emelés utdn — pdr nap elteltével — végre erdsddni
14000 1 1 1450 kezdett a forint is, és végUl 357,62 EUR/HUF-on zérta a honapot. (A hdnap kdzepén 361
12 000 4 ' koral is jart, ehhez képes erésédott, de junius végéhez képest még igy is kb. 5 forintot
10000 ] + 1,400 gyengult). Hozamaink emelkedtek: a 3 hénapos benchmark hozam 19 bazispontot

1 1350 emelkedett, és 0,64%-on zdart, a 10 éves pedig 3 bdzispontot és 2,86%-on zdrta a
8000 ~ ’ honapot.
6000 i T 1,300
4000 J 1 1250 Alapunkban igyekeztink tartani a benchmarknak megfelelé dsszetételt - a tovdabbi
5000 1 1200 varhaté kamatemelések miatt - enyhe duration alulsuly mellett.
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Netté eszkézérték (Bal skdla) Arfolyam Folyoszamla, keszpénz 22020 23500
Lekotott betétek 0 0,00%
Az Alapban Lévd kotvények lejarat szerinti megoszlasa Allamkétvények es dllami készfizetS kezesseggel 99590287 59.40%
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok s
Kincstarjegyek 25467923 15,19%
0-3 ho, 53% VS , -
B 5 éy felett, 20% Vdllalati kbtvények, Jelzaloglevelek 4967074 2,96%
Befektetett eszkdzok 6sszesen 172939524 103,14%
Kotelezettségek 5272288 3,14%
) 3-6 ho, 2% Nettd eszkdzérték 167 667 236 100,00%
3-5ev, 15% Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)
- 5,79 1ho hé hé 1é Induldstol*
1-3 év, 3% 6-12 hé, 7% onap 3 hénap 6 hoénap év nduldstd
Alap 0,22% -0,19% -0,42% 0,07% 2,83%
Benchmark 0,17% -0,10% -0,36% 0,07% 3,40%
A portfolidban 10%-ot meghaladd kibocsdték: Magyar Allam, * évesitetthozam

MTB Csoport.
A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szamlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értendék. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nydjt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdjo — a -
mindenkori érvényes kondicids listékkal egyltt — megtekinthetd a forgalmazési helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi I an z
informdcié kizardlag tdjékoztatdsul szolgdl. Az Alapkezeld nem vdllal feleldséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési
doéntésért és annak kovetkezményeiért.



