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Az Allianz Révid K&tvény Alap bemutatdsa Az elmilt id&szak eseményei

Az Allianz Révid Kétvény Alap célio, hogy kézéptavon a révid lejaratd magyar Az inflacids félelmek ebben a hénapban is jellemezték a piacokat, de a nagy
allampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockazati - Jedybankok (FED, ECB) dtmenetinek tekintették az emelkedést, és egyelére nem
szint mellett. Az Alap portfoligjédban jellemzden magyar dllampopirok és  Valtoztattak a kamatokon, tovdbbra is fenntartottak a laza monetdris politikat. Némi
optimizmusra adtak okot a hénap sordn a javuld jérvény adatok (bér Gj gdcpontok is
jottek létre az () delta virusmutaciéval) és az amerikai-kinai kereskedelemi
feszultségek enyhulése.

diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzdloglevelekbe,
véllalati kotvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti
Bank dltal kibocsatott kétvényekbe, a Magyar Allam készfizets kezességével
kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és banki betétekbe is
fekteti vagyonat. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek jo vélasztds, akik
a rovid lejaratd magyar dllampapirok dltal elérheté hozam elérésére
torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1 évben, azaz kozéptdvon
gondolkodnak.

Hazdnkban az MNB viszont aggasztébbnak latta az inflacids folyamatokat, ezért a
havi Monetdris Tandcsi Ulésen az inflaciés jelentés alapjan déntdttek egy 0,30%-0s
alapkamat-emelésrél. Noha az elemzéi konszenzus megegyezett a 0,90%-0s
alapkamattal, a piaci drazdas madrciusig négy 25 bazispontos [épéssel szdmolt, amitél a
bejelentett [¢pés elmaradt. Emiatt a nap addigi részében a 353-as szintek koril mozgd
Az alap fébb adatai 2021.06.30 EUR/HUF 356,5-ig gyengilt. Késébb azonban a koézleménybdl, illetve a jegybanki
vezetdk sajtétajékoztatéjabol kiderllt, hogy a meginditott kamatemelési ciklusban a
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Egyjegyrejuto netto eszkozértek Monetdris Tandcs a megszokott negyedéves frekvencia helyett havonta emelheti a
ISIN kéd HU0000707146 kamatokat mindaddig, amig biztonsdgosan vissza tudja terelni a varhato inflaciot az
Alap fajtdja révid kotvény, értékpapir alap inflacios cél kdzelébe. Emellett kifejezetten szigord hangvételt Gtott meg a jegybank,
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvéga ezért a forint erésddni kezdett, és igen gyorsan elérte a 350-es szintet az eurdval
Az alap induldsa 2008, augusztus 11. szemben. A jegybank azt is bejelentette, hogy megtartja az allampaopir-vasarldsi

. o programjdt, de kivezeti az NHP-t és a kozeljiovSben dont rendkivili eszkdzei
Kockazatiszint meérsékelt kivezetésének részleteirdl is. A hosszi hozamok 3-5 bazisponttal lejiebb keriltek az
Alapkezelé Allionz Alapkezeld Zrt. aznap délutani masodpiaci kereskedésben. A Tandcs a kamatfolyosé aljat -0,05%-on
Letétkezeld MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt. hagyta, mig az egyhetes betét 15 bdzisponttal nétt, vagyis egyenld lett az
Vezeté forgalmazd MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. alapkamattal. Az MNB az idei inflacios eldrejelzését 4,1%-ra, a jovd évit 3,1%-ra
Netto tett kockazati Kitettse 100% emelte, mig 2023-ban a célkitlzésnek megfelels inflacidra szémit. Az idei GDP

o osszesitelt kockazatikitetlseg 2 novekedési eldrejelzést 6,2%-ra, a jovo évit 5,5%-ra emelte, mig a 2023. évi ndvekedési
progndzist 3,5%-on tartotta. Az idei ndvekedési progndzis a kormdny beigért tervei
szempontjabdl is fontos. (A 6,2%-0s ndvekedés meghaladja a kormany dltal célul
kitGzott 5,5%-0s mértéket, mely alapjan 2022 janudridban vagy februdrjaban a
. . . B kormany visszaadnd a gyermeket neveld csalddoknak a 2021-ben befizetett személyi
Millié HUF Nett6 eszkdzérték és az arfolyam alakulasa jovedelemadd &sszegét) A jegybank kamatdéntése utan laposabbd vdlt a
14000 - 1500 hozamgorbe. A hosszd végét tovdbbra is tdmogatjak a jegybank vésarlasai.
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12000 *w A forint végiil kzel 3 forint gyenglés utdn 351,10 EUR/HUF-on zdrt. A 3 honopos
10000 4 T 1400 benchmark hozam 18 pontos csokkenés utan 045%-on, a 10 éves pedig 8 pontos
8000 4 4 1350 csokkenés utdn 2,83%-on zarta a hénapot.
6000 T 1800 Alapunkban igyekeztink tartani a benchmarknak megfelels sszetételt - a tovabbi
4000 A + 1250 varhatd kamatemelések miatt - enyhe duration alulsaly mellett.
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) Forint Szdzalék
Netto eszkdzérték (Bal skala) — Arfolyam Foly6szamla, készpénz 43524615 2555%
Lek&tott betétek 0 0,00%
Az Alapban lévé kétvények lejarat szerinti megoszlasa A.L[omk?lvény‘ek és allami készﬁzeté: fe'zersséggf'et 101 664983 59,68%
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
0-3 ho, 48% Kincstarjegyek 25480311 14,96%
| 5évfelett, 18% Vallalati kdtvények, Jelzaloglevelek 3971343 2,33%
Befektetett eszkdzok &sszesen 174 641 252 102,51%
Kotelezettségek 4282934 2,51%
3.5 év, 15% 3-6ho, 6% Nettd eszkdzérték 170358 318 100,00%
' Az alapbankizarélag magyar eszkdzok szerepelnek
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)
- 4. 5Y 1hdéna 3héna 6héna 1lév Induldsto*
1-3 év, 7% 6-12 ho, 5% P p p
Alap 0,10% -0,10% -0,68% -0,08% 2,83%
Benchmark 0,16% 0,03% -0,61% 0,01% 341%
A portfélidban 10%-ot meghaladé kibocsatdk: Magyar Allam, * évesitett hozam
MTB Csoport.

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szémlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értendék. Az Alap multbeli

teljesitménye nem nyujt garancidt a jévébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja - a —
mindenkori érvényes kondiciés listakkal egyltt — megtekintheté a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi I an z
informaci¢ kizarélag tajékoztatasul szolgdl. Az Alapkezeld nem véllal feleléséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési

dontésért és annak kévetkezményeiért.



