www.allianzalapkezelo.hu
Portfélié-
jelentés
Allianz Rovid Kotvény Alap
2021. majus Allianz Alapkezels Zrt.
Az Allianz Révid K&tvény Alap bemutatdsa Az elmilt id&szak eseményei

Az Allianz Révid Kétvény Alap célia, hogy kézéptavon a révid lejarata magyar Mdjus honapban az emelkedd inflacios kockdzatok miatt aggédtak a befektetok. Az
allampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockdzati  Gprilisi adatok jelentds ndvekedést mutattak. Nalunk 5,1%-kal emelkedtek a fogyasztdi

""" arak (eléz6 havi 3,7% volt), ami 2012 novembere éta a legmagasabb. Egy honap alatt
az drak dtlagosan 0,8%-kal néttek. A maginflacié kissé emelkedett az el6z6 havihoz
képest (31% lett az el6z6 havi 2,8%-rél). Ugyanakkor az dprilistdl bevezetett )
szdmitdsi méd miatt az indexet Ujraszémolta a KSH, igy az visszamendleg sokat
csokkent. A csokkenés f6 oka a jovedéki addemelések miatt sokat dréguld
dohdnytermékek és alkoholos italok kikerllése a kosdrbol. Az adat megjelenése utén
erételjes hozamemelkedés kovetkezett, a 10 éves magyar referenciakétvény hozama
2,90%-ig emelkedett. Majd tovdbb ndvelte a hozamokat Virdig Barnabds, MNB alelndk
Reuters interjuja. Az alelndk ugyanis kifejtette, hogy juniustol a gazdasdg Ujra
nyitésdtol a monetdris politika Gj szakaszba fog épni. A jegybank adatvezérelten, de
Az alap fébb adatai 2021.05.31 proaktivan, tobb lépésben igazithatio majd a révid kamatokat, hogy kezelie az
emelkedd infldcids kockdzatokat és a masodkords hatdsokat. Elmondta, hogy a juniusi

diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzdloglevelekbe,
véllalati kotvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti
Bank dltal kibocsatott kétvényekbe, a Magyar Allam készfizets kezességével
kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és banki betétekbe is
fekteti vagyonat. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek jo vélasztds, akik
a rovid lejaratd magyar dllampapirok dltal elérheté hozam elérésére
torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1 évben, azaz kozéptdvon
gondolkodnak.
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Egyjegyrejuto netto eszkozértek inflacios jelentés kritikus jelentéségli lesz, és mar akkor sor kerllhet az alapkamat
ISIN kéd HU0000707146 emelésére. Fokozatosan kivezetésre kertilhetnek majd a valsagkezeld eszkozok, de a
Alap fajtdja révid kotvény, értékpapir alap hosszt kamatok alacsonyan tartdsa érdekében egyelére marad a kotvényvasarldsi
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvéga program.
Az alap induldsa 2008, augusztus 11 A bejelentés utdn a hazai deviza erdsodott, hozamaink 10 — 20 ponttal kerUltek
' : feljebb.
Kockazatiszint meérsékelt Az e havi kamatdénté ilésen azonban még nem valtoztatott a kamatokon az MNB.
Alapkezelé Allionz Alapkezeld Zrt. Tovébbro is 0,6% az alapkamat, -0,05% az egynapos betéti kamat, az egynapos és
Letétkezeld MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt. egyhetes fedezett hitelkamat pedig 1,85%. Vdltoztatds tehdt a juniusi Glésen varhato,
Vezeté forgalmazd MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt amikor mar elérheté lesz az inflécids jelentés is. A déntés utani kdzleménybél
Netto tett kockazati Kitettse 100% megtudtuk, hogy a Monetdris Tandcs megitélése szerint az elmult idészakban tovébb
o osszesitelt kockazatikitetlseg er6sodtek az inflacios kockdzatok, és eldrevetitették, hogy szikséges mértékben
készek a monetaris kondicidk proaktiv szigoritdséra. Elemzdi elérejelzések szerint
juniusban egységesen 0,90%-ra emelkedhet az alapkamat és az egyhetes betéti réta.
. . . B A lakosség dtoltottsagi szintje és a lazitdsok viszont javitottak a hangulatot, és kezdtek
Millié HUF Nett6 eszkdzérték és az arfolyam alakulasa javulni makroadataink is. Példaul az elsé negyedevben 2%-kal bévilt a hazai
14000 - 1500 gazdasdg a tavalyi utolsé negyedévéhez képest, marciusban az ipari termelés
) 1 1450 volumene pedig 0,4%-kal haladta meg az el&éz6é havi szintet.
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10000 4 T 1400 A forint az MNB-Ulés utan tovabb erésédott, és végul tébb, mint 10 forint ersédés
8000 4 4 1350 utén 348,24 EUR/HUF-on zdrt. A 3 hénapos benchmark hozam 24 pontos névekedés
1300 utdn 0,63%-on, a 10 éves pedig 17 pontos névekedés utdn 2,91%-on zarta a hénapot.
6000 + T+
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Forint Szézalék
Netto eszkdzérték (Bal skala) — Arfolyam Foly6szamla, készpénz 44004927 24,83%
Lek&tott betétek 0 0,00%
Az Alapban lévé kétvények lejarat szerinti megoszlasa Allamkotvények és Gllami készfizet kezességgel 106525210 60,10%
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
0 . 54 Kincstarjegyek 24961 745 14,08%
B 5¢v felett, 18% -3 ho, 54% Vallalati kétvények, Jelzaloglevelek 3971713 2,24%
Befektetett eszkdzok &sszesen 179 463 595 101,25%
Kotelezettségek 2222 856 1,25%
35 . 3-6ho, 6% Nettd eszkdzérték 177 240739 100,00%
-5 év, 17% Az alapbankizarélag magyar eszkdzok szerepelnek
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)
- A. 30
136y 1% 6-12ho, 3% 1hénap 3 hénap 6 hénap lév Indulasto*
' Alap -051% -0,07% -0,45% 0,36% 2,84%
Benchmark -0,42% 0,00% -0,53% 0,09% 3,42%
A portfélidban 10%-ot meghaladé kibocsatdk: Magyar Allam, * évesitett hozam
MTB Csoport.

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szémlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értendék. Az Alap multbeli

teljesitménye nem nyujt garancidt a jévébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja - a —
mindenkori érvényes kondiciés listakkal egyltt — megtekintheté a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi I an z
informaci¢ kizarélag tajékoztatasul szolgdl. Az Alapkezeld nem véllal feleléséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési

dontésért és annak kévetkezményeiért.



