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Az Allianz Révid K&tvény Alap bemutatdsa Az elmilt id&szak eseményei

Az Allianz Révid Kotvény Alap célia, hogy kézéptavon a révid lejarata magyar A honap nagy reszében az emelkedd core piaci hozamok, a gyengulé forint, a novekvo
allampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockdzati  Koronavirus esetszamok és a lezarasok keltettek bizonytalansagot. Hozamemelkedés
szint mellett. Az Alap portfélidjaban jellemzéen magyar dllampapirok és LdtszotF p{)étddul az amerikai hosszu liétvények piacan, ahol atizév”es referenciaérték
diszkont-kincstérjegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzéloglevelekbe, L% folé emelkedett, melynek legfobb oka volt, hogy egyre erdsebbek lettek az
véllalati kotvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti nflacios félelmek. A globalis hozamemelkedes alol Magyarorszag sem tudta kivonni
Bank dltal kibocsatott kétvényekbe, a Magyar Allam készfizets kezességével moggt, amagyar t‘,zeves referenuahozam Z‘S%V kotny,eker,e s emelkedett, amire !(OZ'TJI
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és banki betétekbe is egy éve nem volt peldq. Acoreuhozamok esaz inflécios vorolkoz/osok emetk_edesen tu,t
fekteti vagyonat. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek jo vélasztds, akik az MNB QE progroqumck SQAl-OS ,qulOt.J,O (nem tudott/ mar tamaszt adni a hossz(
a rovid lejaratd magyar dllampapirok dltal elérheté hozam elérésére p"p'mk”,ok,) es‘ ,az ,otlomhath,rtog hlo.my em.etk,edese. is hatott a ,hqz,amok
. P ) - ) L emelkedésének irdnydba. A februdrt ugyanis 700 milliard forintot meghaladd hignnyal
torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1 évben, azaz kozéptdvon 26rta az dllamhaztartds. Két dolog azért javitia a jovében a képet. Az eqyik az AKK
gondolkodnak. kibocsatasi politikaja. Az addssdgkezeld mar tavaly eldfinanszirozta az idei évben
Az alap f8bb adatai 2021.03.31 lejaré adossag egy részét, és elég jelentdés nagységu tartalékokat épftett fel az év
végére. Az intenziv kibocsétdsok az idei évben is folytatddnak, s marcius kdzepére a

Eqy jegyrejut netto eszkbzéreék LSOt tervezett nagybani forintkibocsatas tébb, mint 30%-at mér elérte az AKK. Az dllam
ISINkod HU0000707146 MNB-nél tartott likvid tartalékai pedig tovabbra is magasak. Tovabba dprilistol az AKK
Alap fajtdja révid kotvény, értékpapir alap Uj aukcios rendszerre 4l ét, a mostani heti kétvényaukciok és kétheti csereaukciok
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégl arénya megfordul, vagyis varhatoan kevesebb Gj papirt bocsat majd ki igy a
Az alap induldsa 2008, augusztus 11. klbocsotqsolf f\n?mhqngglosovol eltenvsulyozhortjo a hpzomemetkedest. A mos”\k az
- o MNB  kétvényvésarldsai, melyek szintén fékezhetik a hozamok jelentSsebb
Kockazatiszint meérsékelt emelkedését. Az MNB bejelentette ugyanis, hogy eltérli az egyes sorozatokra
Alapkezelé Allionz Alapkezeld Zrt. vonatkozd 50%-0s korlatot az eszkdzvasarldsi program (QE) esetében, igy ismét
Letétkezeld MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. vehetnek hosszabb papirokat. A program elinduldsa 6ta egyébként kozel 1500
Vezeté forgalmazd MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. milliard forinttal nétt aljegybank mérleg?ben lr.;n\{é dtlomlpolp\'r?k dllomldnyo. A hosslzu
. . PR . hozamok mellett az utdbbi hetekben a gdrbe révid oldaldn is latszott némi emelkedés,
Netto dsszesitett kockazati kitettség 100% . e flaa j . e .
azt azonban elsésorban az emelkedd inflécids varakozasok és az azokbdl kovetkezd
esetleges kamatemelési spekuldciok mozgattdk. A havi kamatdéntd Glés utdn —
melyen egyébként vdltozatlanok maradtak a kamatszintek - az MNB ismertette
inflacios varakozdsait. Elmondtdk, hogy dtmeneti kiugrdsok lesznek benne tavasszal,
. . . B de ezek dontéen kilsé tényezéknek készoénhetdk, és a jegybank dtmenetinek tekinti
Millié HUF Nett6 eszkdzérték és az arfolyam alakulasa ezeket a hatdsokat. Nem szamit arra, hogy 2022 elejétél is fennmaradnak az inflécios
14000 - 1500 kiugrésok. 3,8-3,9%-0s inflacidval szamolnak idén és 2,9-3,0%-kal jovére, am idén, a
) 1 1450 masodik negyedévben dtmenetileg akdr az 5%-ot is elérheti a fogyasztoi arindex.
12000 *w A hénap utolsé napjaiban stabilizalédott a piac, mind a core hozamok, mind a hazai
10000 4 T 1400 hozamok erésodésnek indultak. A forint végiil csak kozel 3 forintos gyenguléssel
6000 4 1 1,350 363,73 EUR/HUF-on, a 3 honapos benchmark 8 pontos csékkenéssel 0,61%-on, a 10
1300 éves benchmark pedig 6 pontos emelkedéssel 2,71%-on zarta a honapot.
6000 + T~ Alapunkban igyekeztink tartani a benchmarknak megfelels dsszetételt enyhe
4000 A + 1250 duration alulsuly mellett.
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) Forint Szdzalék
Nett6 eszkdzérték (Bal skala) — Arfolyam Folydszamla, készpénz 36081962 20,31%
Lek&tott betétek 0 0,00%
Az Alapban lévé kétvények lejarat szerinti megoszlasa A.L[omk?lvény‘ek és allami készﬁzeté: fe'zersséggf'et 106596 264 59,99%
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
Kincstarjegyek 31455579 17,70%
u 56y felett, 20% 0-3 ho, 56% Vallalati kotvények, Jelzdloglevelek 3978880 2,24%
Befektetett eszkdzok &sszesen 178112 685 100,24%
Kotelezettségek 417 852 0,24%
. 3-6 hé, 2% Nettd eszkdzérték 177694833 100,00%
3-5év,13% —— —
Az alapbankizarélag magyar eszkdzok szerepelnek
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)
2 5 6Y
1-3év,2% 6-12 ho, 6% 1hénap 3 hénap 6hénap lév Induldstol*
Alap 0,13% -0,58% 0,39% 0,72% 2,89%
Benchmark 0,13% -0,64% 023% 1,00% 347%
A portfélidban 10%-ot meghaladé kibocsatdk: Magyar Allam, * évesitett hozam
MTB Csoport.

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szémlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értendék. Az Alap multbeli

teljesitménye nem nyujt garancidt a jévébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja - a —
mindenkori érvényes kondiciés listakkal egyltt — megtekintheté a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi I an z
informaci¢ kizarélag tajékoztatasul szolgdl. Az Alapkezeld nem véllal feleléséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési

dontésért és annak kévetkezményeiért.



