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Az Allianz Révid K&tvény Alap bemutatdsa Az elmilt id&szak eseményei

Az Allianz Révid Kétvény Alap célia, hogy kézéptavon a révid lejarata magyar AZ elmult honapban a nemzetkdzi piacokat alapvetden tovabbra is a vakcinahirek
allampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockézati  Mozgattak. A befektetéket elbizonytalanitottak azok a kérdések, hogy melyik térség
szint mellett. Az Alap portfélidjaban jellemzéen magyar dllampapirok és fog elébb a hel.yredltds atjara epni, hol lesz erésebb a pénznyomtatds és az gszkézér-
diszkont-kincstdriegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzaloglevelekbe, inflécié, valamint, hol sikeril elséként e%érr_n’ a szlkséges _c’xtottottsc’:g\' szintet. Az
vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti fnﬂdcués aggoda!mgk elsésorban az amerllfal ké/ttségvetélsi stimulussal kapcsolatban
Bank dltal kibocsatott kétvényekbe, a Magyar Allam készfizets kezességével Jelentt?k meg, ami n]latt emglked&ekahosszu dolidr es euro hozamok. .

kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és banki betétekbe is ,2,021 v eleje/oto ”F’““k ISJgteqtosenfzmelkedtekahosszulhozgmok‘_amlben szerepet
fekteti vagyonat. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek jo vélasztds, akik JOt,SZOtt a mar emUtetF dloﬂor ©s euro hozamok emelkedeseoes azis, ”hogy az MNB
a rovid lejaratd magyar dllampapirok dltal elérheté hozam elérésére el,er,te ,a .10 e\{ feletti oltompoplr-sorqzatok ese,ten aZﬂ50/o-05 jetso. korlatot, igy
trekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1 évben, azaz kézéptavon vcsarlosouvgt kénytelen volt elmozdulni az 5-10 éves lejartok felé; emiatt kevesebb

i ' tdmogatds jutott a 10 évesnél hosszabb szegmensre.

gondolkodnak. A hozamemelkedésre a magyar makro adatok egyébként nem adtak okot. Nagy
Az alap f8bb adatai 2021.02.26 meglepetésre 1,4%-kal nétt a magyar gazdasag a tavalyi év utolsé negyedévében a
harmadik negyedéhez képest, a tavalyi évben igy 5,1%-kal esett csak vissza a GDP. A

j jutd 5 Ozérté 14327 Ft y ) R . . . . .
Egyjegyrejuto netto eszkozértek negyedik negyedévben a hazai gozdaség negyedéves novekedése a legjobbak
ISINkod HU0000707146 kozott, mig éves ndvekedése az dtlagosndl jobb volt. A Fitch és az S&P mindsité is
Alap fajtdja révid kotvény, értékpapir alap elismeréen nyilatkozott gazdasdgi teljesitményinkrél, és vdltozatlanul az eddigi BBB
Alap tipusa Nyilvénos, nyiltvégi szinten hagyta a magyar addsbesoroldst stabil kildtdssal. Szerintik a gozdasdg
Az alap induldsa 2008, augusztus 11. vgrhfltéonnviSSfatér majd” aﬁnévekedési]/ p(/'}lygro ,a tavalyi m/egtlorplonds utdn, és a

- o vélsdgot kovetden 2021-tél Gjra csdkkend pdlydra dllhat az addssagrata.
Kockazatiszint meérsékelt Emellett az elmult pdr hétben az inflaciés aggodalmak miatt megjelentek a
Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt. kamatemelési varakozdsok is, a pénzpiaci hozamok 20-30 bazisponttal emelkedtek. A
Letétkezeld MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt. piac azt vdrta, hogy a Monetdris Tandcs a hénap végi kamatdéntd Glésén ezzel
Vezet6 forgalmazo MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zt. lfapcsolatlbap épéseket t/e;z, am|l megmozgathatlja a hozamokat, illetve a forint

. . PR . arfolyamat is. A Monetdris Tandcs azonban valtozatlanul 0,6%-on tartotta az
Nettd Osszesitett kockdzati kitettség 100% . ™ .

alapkamatot, valamint az egynapos betéti kamat -0,05%, az egynapos és egyhetes
fedezett hitelkamat 1,85% maradt. Nem volt vdltozéds a dontést kdvetden kiadott
kozleményben sem. A Monetdris Tandcs megismételte kordbbi Gzeneteit, miszerint (1)
a jegybank folyamatosan bdéviti mérlegét, (2) a révid hozamokat biztonsdgos
. . . B tavolségban akarja tudni a 0 kézeli tartomdnytol, (3) rugalmas a kotvényvésdrlasi
Millié HUF Nett6 eszkdzérték és az arfolyam alakulasa program tekintetében, valamint (4) tovébbra is adatvezérelt moédban van, és készen
14000 - 1500 4l reagdlni, amennyiben az inflécids kildtasok megvaltoznak.
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12 000 *___\W/»Mw A forint végiil tobb, mint 4 forint gyengtlés utén 361,01 EUR/HUF-on, a 3 hénapos
10000 4 T 1400 benchmark hozam 35 pontos emelkedés utén 0,69%-on, a 10 éves pedig 31 pontos
6000 4 1 1,350 emelkedés utan 2,65%-on zarta a hénapot.
6000 + T 100 Alapunkban igyekeztink tartani a benchmarknak megfelels dsszetételt enyhe
4000 A + 1250 duration alulsuly mellett.
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Forint Szézalék
Netto eszkdzérték (Bal skala) — Arfolyam Foly6szamla, készpénz 37283774 20,74%
Lek&tott betétek 0 0,00%
Az Alapban lévé kétvények lejarat szerinti megoszlasa A.L[omk?lvény‘ek és allami készﬁzeté: fe'zersséggf'et 104444793 58,09%
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
Kincstarjegyek 34447 437 19,16%
H 5évfelett, 18% 0-3 hé, 57% Vallalati kdtvények, Jelzaloglevelek 3973224 2,21%
Befektetett eszkdzok &sszesen 180 149 228 100,20%
Kotelezettségek 361244 0,20%
3-5év,13% 3-6ho, 4% Netto eszkdzérték 179787 984 100,00%
Az alapbankizarélag magyar eszkdzok szerepelnek
6-12 ho, 6% Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)
1-3év,2% Lo no. N . ) . . -
! 1hénap 3 hénap 6 hénap lév Indulasto*
Alap -0,67% -0,38% 0,12% 0,30% 291%
Benchmark -0,68% -0,53% 0,02% 0,44% 349%
A portfélidban 10%-ot meghaladé kibocsatdk: Magyar Allam, * évesitett hozam
MTB Csoport.

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szémlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értendék. Az Alap multbeli

teljesitménye nem nyujt garancidt a jévébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja - a —
mindenkori érvényes kondiciés listakkal egyltt — megtekintheté a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi I an z
informaci¢ kizarélag tajékoztatasul szolgdl. Az Alapkezeld nem véllal feleléséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési

dontésért és annak kévetkezményeiért.



