www.allianzalapkezelo.hu
Portfélié-
jelentés
Allianz Rovid Kotvény Alap
2021. januar Allianz Alapkezelé Zrt.
Az Allianz Révid K&tvény Alap bemutatdsa Az elmilt id&szak eseményei

Az Allianz Révid Kétvény Alap célia, hogy kézéptavon a révid lejarata magyar A kotvény- és pénzpiaci folyamatokat tovabbra is leginkdbb a koronavirus-jarvény
Gllampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockdzati fejleményei alakitottdk. A piacok aggddtak az j koronavirus-torzs miatti szaporodd
szint mellett. Az Alap portfélicjaban jellemzéen magyar dllampapirok és ngdrdsok és az oltéanyagok lassu kiszallitdsa miatt, ugyanakkor oriltek Joe Biden
diszkont-kincstérjegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzaloglevelekbe, NVatalba (épésének és annak, hogy ezzel lezdrult egy hosszas huzavona a hatalom
vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti ©tadasa kapesan. Pozitivan hatott a befektetsi hangulatra, hogy Joe Biden bemutatta
Bank dltal kibocsatott kdtvényekbe, a Magyar Allam készfizeté kezességével U 1900 mJLllor_d dolldros . koronovnus-men‘@csorr]wogjot[, ) vw]qut[ a ,ko,rtotlon
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és banki betétekbe is Penznyomtotos mlf’m eglyrelgﬁosepb/lett egy _feltomodo dotltomnﬂcrnaotot YOIO fetet_em,
fekteti vagyondét. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek jo vélasztds, akik és hogy a Fed mar .okor rovid-k6zéptavon s .komatemetesre kenyszertlhet emiatt.
a rovid lejaratd magyar dllampapirok dltal elérheté hozam elérésére Ezen aggodalmak miatt emelkedtek az amerikaihozamok.

torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1 évben, azaz kozéptdvon

Mindezek persze kihatottak a magyar kétvénypiacra is, és az amerikai hozamok
gondolkodnak. p gy: yp

emelkedésével a hazai hozamok is néttek. Itthon is aggoddtak a befekteték az
Az alap f6bb adatai 2021.01.29 oltdanyagok lassu kiszdllitdsa miatt, de az orosz Szputnyik-vakcina beszerzésérél
torténd megadllapodds utdn kissé javult a hangulat, mert [ényegesen elérébb hozhatja

j jutd 5 14423 Ft h PN ! P . f
Egyjegyrejuto netto eszkozértek a hazai korldtozdsok felolddsét az eurdpai orszdgokhoz képest, igy javithatjo a
ISIN kéd HU0000707146 gazdasagi kilatasokat.

Alap fajtaja rovid kotvény, értékpapir alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégl A hozamok annak ellenére emelkedtek, hogy a Magyar Nemzeti Bank folytatta
Az alap induldsa 2008, augusztus 11. dllamkotvény, allamilag garantdlt kétvény és jelzdlog vasarlasait, az FX-swap
- : o tendereket és a hiteltendereket, valamint tovabbi 400 milliard forinttal 1150 milliardra
Kockazatiszint meérsékelt emelte a Névekedési Kotvényprogram keretdsszegét. Emellett kifejtette, hogy készen
Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt. all arra, hogy az dllompapir-vésarldsokat a tizévesnél rdvidebb  lejaratd
Letétkezeld MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt. dllampapirokra is kiterjessze, ezzel biztositva a folyamatos dllampapir-piaci likviditast
Vezeté forgalmazd MTB Magyar Takarékszvetkezeti Bank Zrt. a hozamgodrbe kdzépsd szakaszan. Viszont a hosszabb futamidejl papirok esetén az

. . PR . elért 50%-0s limit miatt mérséklédik a keresletet. Az AKK pedig a legutébbi aukcién a

Netto dsszesitett kockazati kitettség 100% . o 2 ) . PR ) .
15 éves kotvény esetében a gyengébb kereslet ellenére is megemelte a kibocsdtott
mennyiséget. Ezek mind hosszi hozamaink emelkedését ,segitették”. A rovid oldali
hozamok is emelkedtek kissé, hiszen az MNB célja, hogy a révid oldali hozamok
biztonsagos tavolsdgban maradjanak a nullakdzeli tartomanytol. Tovébbd a 0,6%-0s
. . . B alapkamat mellett szeptember vége 6ta 0,75%-on tartja az egyhetes betéti kamatot,
Millié HUF Nett6 eszkdzérték és az arfolyam alakulasa ami jelenleg az effektiv kamatldb szerepét tolti be, igy a bankkézi hozamok is ehhez a
- 1500 rétdhoz igazodnak.
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12 000 *___\’/»M\/ A forint végil tdbb, mint 6 forint erésédéssel 358,51 EUR/HUF-on zérta a hénapot. A 3
10000 4 T 1400 hénapos benchmark hozam 8 pontos névekedés utan 0,36%-on, a 10 éves pedig 23
6000 4 1 1,350 pontos ndvekedés utén 2,31%-on zdrta a hdnapot.
6000 + T 100 Alapunkban igyekeztink tartani a benchmarknak megfelels dsszetételt enyhe
4000 A + 1250 duration alulsuly mellett.
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) Forint Szdzalék
Nett6 eszkdzérték (Bal skala) —— Arfolyam Folyoszamla, készpénz 28077354 15,43%
Lek&tott betétek 0 0,00%
Az Alapban lévé kétvények lejarat szerinti megoszlasa A.L[omk?lvény‘ek és allami készﬁzeté: fe'zersséggf'et 107 100 641 58,87%
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
Kincstarjegyek 39467 147 21,69%
| 5¢vfelett, 18% 0-3h6,57% Véllalati kétvények, Jelzaloglevelek 4480336 2,46%
Befektetett eszkdzok &sszesen 179125478 98,45%
Kovetelések 2813014 1,55%
3-56v,13% 3-6h6, 3% Netto eszkozértek 181 938 492 100,00%
Az alapbankizarélag magyar eszkdz6k szerepelnek.
, Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok
13 6. 3% 6-12 6, 6% prey ve ( )
! 1hénap 3hénap 6 honap 1lév Indulésto*
Alap -0,04% 0,65% 0,49% 0,49% 2,98%
Benchmark -0,09% 051% 0,43% 0,78% 357%
A portfélidban 10%-ot meghaladé kibocsatdk: Magyar Allam, * évesitett hozom
MTB Csoport.

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szémlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értendék. Az Alap multbeli

teljesitménye nem nyujt garancidt a jévébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja - a —
mindenkori érvényes kondiciés listakkal egyltt — megtekintheté a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi I an z
informaci¢ kizarélag tajékoztatasul szolgdl. Az Alapkezeld nem véllal feleléséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési

dontésért és annak kévetkezményeiért.



