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Az Allianz Révid K&tvény Alap bemutatésa Az elmilt id&szak eseményei

Az Allianz Révid Kotvény Alap célio, hogy kézéptavon a révid lejarata magyar A hénap pozitiv befektetsi hangulatban indult elsésorban a Pfizer és Moderna biztatd
allampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockézati  Vakeina hirei miatt. A nemzetkdzi tézsdék emelkedtek, a forint er6sdstt, a magyar
szint mellett, Az Alap portfoliéjdban jellemzéen magyar dllampapirok és kOtvényhozamok csékkentek. A honap tSbbi részében viszont nagyon valtozé volt a
diszkont-kincstrjegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzdloglevelekbe, DefektetSi hangulat Volt, hogy a pozitiv vakcina hirek, de volt, hogy a tovabb
véllalati kétvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti emelkedd ~esetszomc3k gs az Ujabb korlatozasokbdl varhatd gazdasagi kérok kerdltek
Bank dltal kibocsatott kétvényekbe, a Magyar Allam készfizets kezességével abefektetok szemszogebe.

kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és banki betétekbe is
fekteti vagyonat. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek j6 vélasztas, akik
a rovid lejaratd magyar dllampapirok dltal elérheté hozam elérésére
torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1 évben, azaz kozéptdavon

A forint stabil volt a hénap folyamdén (360 EUR/HUF korll), enyhe gyengilést csak
akkor lathattunk, amikor a november 16-i nagykéveti Ulésen Magyarorszdg és
Lengyelorszég megvétdzta az Eurdpai Unid 2021-2027-es koltségvetési tervét és a
helyreallitasi alaphoz kapcsolédé rendeletet.

gondolkodnak.
Az alap fébb adatai 2020.11.30 A meglep&en alacsony inflacié és a stabil forint miatt ebben a honapban a jegybank
£ 6 1Ut6 nettd eszkézérék 14381 Ft nem volt rakényszeritve az egyhetes betét kamatanak emelésére. A varakozdsokat
OV JEGYIEJUIO NENO EszkOzerte ! alulmalva ugyanis, 3%-ra csokkent az inflacié oktoberben a szeptemberi 3,4%-rl, a
ISIN kéd HU0000707146 maginflécio 3,8%-ra esett vissza az elézé havi 4%-rol. Az MNB dltal kiemelten figyelt
Alap fajtdja rovid kotvény, értékpapir alap addszlrt maginflacio pedig 32%-ra mérséklédott. A kamatkondiciokon  sem
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég( valtoztatott az MNB Monetdris Tandcsa, igy az alapkamat tovabbra is 0,6%, mig a
Az alop induldsa 2008, augusztus 11. kamatfolyosd két széle -0,05% és 1,85%. Végrehajtotta viszont az eszkdzvdsarldsi
— . program technikai felllvizsgalatat. Az eredetileg megcélzott 1000 milliérd forintos
Kockazatiszint: meérsékelt keret mintegy haromnegyede mar kimerilt, ezért 2000 milliardra emelték a kovetkezé
Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt. mérféldkovet, akkor jon az djabb felllvizsgalat. Tovdbbd a Névekedési Hitelprogram
Letétkezeld MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt. Hajré kihaszndltsaga is meghaladta november kézepére az 1000 milliard forintot,
Vezeté forgalmazd MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt ezért a Monetdris Tandcs a program keretdsszegének 1000 milliard forintos
i megemelésérélis dontott.
Nettd Osszesitett kockdzati kitettség 100% 9
Kis forint erésodést eredményezett az AKK két Uj sikeres devizakétvény kibocsatésa. A
kibocsétast a 2020-as finanszirozdsi terv moédositasa tette lehetévé. A kibocsdtas célja
a 2021-ben lejard devizaaddssag eléfinanszirozdsa volt. Kozel dtszords tdlkereslet
. . . . mellett 1,25-1,25 mrd forint értékben tortént 10 és 30 éves papir kibocsatésa. A komoly
Millié HUF Netté eszkdzérték és az arfolyam alakulasa keresletnek kdszénhetéen a tizéves papir az euro mid swap felett 85 bazisponttal kelt
14000 - 1500 el, ami 0,65% kordli éves hozamot jelent, mig a 30 éves kotvény feldra 160 bazispont,
) 1 1450 ami 1,55% kérali kupont ad.
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10000 4 T 1400 A forint a hénap sordn tébb, mint 7 forintot erésédétt, és 360,09 EUR/HUF-on zdrta a
6000 4 1 1,350 hénapot. A 3 hdnapos benchmark papir 15 pontos csékkenés utan 0,29%-on, a 10 éves
pedig 6 pontos csdkkenéssel 2,19%-on zdrta a hdnapot.
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4000 A + 1250 Alapunkban igyekeztink tartani a benchmarknak megfelelé Osszetételt enyhe
5000 4 1200 duration alulsaly mellett.
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) Forint Szézalék
Netto eszkdzérték (Bal skala) — Arfolyam Foly6szamla, készpénz 42772095 2339%
Lekotott betétek 0 0,00%
Az Alapban lévé kétvények lejarat szerinti megoszlasa A_Ltomkgtvények é; allami készf.zet@ lfgzességgét 106019298 57.99%
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
B 5 &y felett, 18% 0-3 h, 48% Kincstarjegyek 32464330 17,76%
evielett, 167 0, 557 Vallalati kdtvények, Jelzaloglevelek 4014967 2,20%
Befektetett eszkdzok dsszesen 185270 690 101,34%
Kotelezettségek 2443500 1,34%
2 - A 0
3-5év, 15% 3-6ho, 10% Nettd eszkdzérték 182827 190 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkbz6k szerepelnek
1-3 &y, 3% Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)
6-12ho, 6% 1hénap 3hénap 6h6nap 1év Induléstol*
Alap 0,36% 0,50% 0,81% -0,23% 2,99%
Benchmark 0,35% 0,55% 0,62% 0,39% 360%
A portfélidban 10%-ot meghaladé kibocsatdk: Magyar Allam, * évesitett hozam
MTB Csoport.

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szamlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értendék. Az Alap multbeli

teljesitménye nem nyujt garancidt a jovobeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja - a —
mindenkori érvényes kondiciés listakkal egyltt — megtekintheté a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi I an z
informacid kizarélag tajékoztatasul szolgdl. Az Alapkezeld nem véllal feleléséget a jelen kiadvény alapjéan hozott befektetési

dontésért és annak kévetkezményeiért.



