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2020. oktober Allianz Alapkezelé Zrt.
Az Allianz Révid K&tvény Alap bemutatésa Az elmilt id&szak eseményei

Az Allianz Révid Kotvény Alap célia, hogy kézéptavon a révid lejarata magyar JO hangulatban indult a honap a magyar kotvények piacan. A varakozasokat ugyanis
allampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockdzati  Messze alulmulva, 34%-ra csokkent az inflacié szeptemberben, a maginflacié 4%-ra,
szint mellett. Az Alap portfolicjabon jellemzéen magyar dllampapirok és @2 addszlrt maginflacio pedig 35%-ra. Az MNB novelte a QE-, bejelentette, hogy az
diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzdloglevelekbe, ©9YeS ertekpop\fjso_roz_atokqn belil az dltala megvasdrolhaté mennyiséget 33-rél 50
vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti S26z0lékra emeli, kiterjeszti @ megvasarolhato eszkdzok koret az dllami keszfizeto
Bank dltal kibocsatott kdtvényekbe, a Magyar Allam készfizeté kezességével kezessgg meIIeFt k'b,OCSOtOtt kot\fevhyek‘re,v s t’;uovoben rugalma}s lesz a megvasarﬂott
kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és banki betétekbe is mennyisey Fekuntetebgr]. Ezenkuvul_kufejtgttek, hqu baJLlcxr)Fjook minden eSZkQZt
fekteti vagyonat. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek j6 vélasztas, akik peyetnl a forlntlgyengulesg ellen‘l a,ml veszelye;tgtng az mﬂoc.los celt Malkro adataink
a rovid lejdratd magyar dallampapirok dltal elérhets hozam elérésére is javultak. A német |par éledezésével a haza|l|par| adatok |s_emeu<ed_est mu”tattak,
torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1 évben, azaz kozéptavon ezzel egyuAtt exPort» es kutkgreskedelml lmertegodotmnk Is. A forint erbsodni,
! hozamaink jelentésen csékkenni kezdtek (10 éves pl. 24 pontot).
gondolkodnak. Sajnos azonban a COVID-19 egyre sulyosbodé terjedése miatt egyre tobb orszég
Az alap f3bb adatai 2020.10.30 kényszerllt a korlétozd intézkedések szigoritasdra, rendkivili dllapot bevezetésére,
lezarasokra, kijarési korldtozdsokra. Ezek az intézkedések negativan befolydsoljdk a

EgyjegyreJUtO netto eszkozertek AREIRS gazdasdgi teljesitményeket, mely évatossagra intette a befektetdket, és hazdankra is
ISIN kod HU0000707146 negativ hatassal volt. Hozamaink a hénap masodik felében kisebb emelkedésnek
Alap fajtdja révid kotvény, értékpapir alap indultak.
Alap tipusa Nyilvénos, nyiltvég
Az alop induldsa 2008, augusztus 11. Az MNB kamatdontése elétti napon megjelent Matolesy Gydrgy interjuja a
— o novekedes.hu-n. Itt azt ecsetelte, hogy eddig az MNB a mérlegszlkit6é politikét
Kockazatiszint: meérsékelt folytatta, de mostantél a kdvetkezd par évben a mérlegbévitésre kell dttérnie. Ennek
Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt. ellenére a kdvetkezd napon az MNB semmilyen Gjabb bévits intézkedést nem jelentett
Letétkezeld MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt. be. A Monetdris Tandcs 0,6%-on tartotta az alapkamatot, valamint az egynapos betéti
Vezeté forgalmazd MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. kamat -0,05%, az egynapos és egyhetes fedezett hitelkamat 1,85% maradt. A dontés
Netto ¢ tott kockdzat Kitettse 100% utani kozleményben kifejtették, hogy tovébbra is fokozottan figyelik az inflacid
o osszestlell kockazalikitettseg alakuldsat, és szlkség esetén készek Ujabb eszkdzoket bevetni. Szerintlk a pénzigyi
piacok a jelenlegi helyzetben a szokdsosndl is nagyobb volatilitést mutatnak, és a
jegybank ezt ldtja a legfontosabb inflécios kockdzatnak. Az drfolyam esetleges
gyengulésébdl fakadd infldcids nyomdsra az MNB a betéti tenderrel kivéan reagdlni. Az
. . . B effektiv egyhetes betéti kamatot mindaddig magasabban tartja az alapkamatnal,
Millié HUF Nett6 eszkdzérték és az arfolyam alakulasa amig az inflécios kockdzatok miatt indokolt.
14000 - 1500 A hénap végére a forint arfolyama megkozelitette a 370-es mélypontot, hozamainak
) 1 1450 azonban egy a kis emelkedés utdn visszakorrigdltak. A forint végul 367,75 EUR/HUF-
12 000 *____\/W\' on zdérta a hénapot. A 3 hénapos benchmark 4 pontot csskkenve 0,44%-on, a 10 éves
10000 4 T 1400 pedig 18 pontot csokkenve 2,25%-0n zart.
6000 4 1 1,350 Alapunkban igyekeztink tartani a benchmarknak megfelelé Osszetételt enyhe
duration alulsuly mellett.
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) Forint Szézalék
Nettd eszkozérték (Bal skala) —— Arfolyam Folyészamla, készpénz 38490124 21,15%
Lekotott betétek 0 0,00%
Az Alapban lévé kétvények lejarat szerinti megoszlasa A_Ltomkgtvények é; allami készf.zet@ lfgzességgét 105401 672 57.92%
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
) 0-3 ho, 45% Kincstarjegyek 37441174 20,57%
0, i
W 5évfelett, 20% Vallalati kétvények, Jelzdloglevelek 4001818 2,20%
Befektetett eszkdzok dsszesen 185334 788 101,84%
5 Kotelezettségek 3357254 1,84%
-5 & 0 - A
3-5év,11% 3-6ho, 16% Nettd eszkdzérték 181977534 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkbz6k szerepelnek
1-3¢6v,3% 6-12 hé. 5% Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)
1hénap 3hénap 6hénap lév Induldsto*
Alap 0,29% -0,15% 0,43% -033% 2,99%
Benchmark 0,28% -0,08% 051% 0,14% 3,60%
A portfélidban 10%-ot meghaladé kibocsatdk: Magyar Allam, * évesitett hozam
MTB Csoport.

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szamlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értendék. Az Alap multbeli

teljesitménye nem nyujt garancidt a jovobeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja - a —
mindenkori érvényes kondiciés listakkal egyltt — megtekintheté a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi I an z
informacid kizarélag tajékoztatasul szolgdl. Az Alapkezeld nem véllal feleléséget a jelen kiadvény alapjéan hozott befektetési

dontésért és annak kévetkezményeiért.



