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Az Allianz Révid K&tvény Alap bemutatésa Az elmilt id&szak eseményei

Az Allianz Révid Kotvény Alap célia, hogy kézéptavon a révid lejarata magyar Nagy érdeklodés es taldlgatas elézte meg ebben a honapban az MNB kamatdonto
allampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockézati  Ulését. A hdnapban publikdlt inflaciés és GDP-adatok ugyanis nagyon eltértek a
szint mellett. Az Alap portfolicjdbon jellemzGen magyar dllampopirok és Varakozasoktol 38%-a ugrott az inflacio juliusban az el6z6 havi 29%-ol, a
diszkont-kincstérjegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzdloglevelekbe, mogunﬂqc{uo 4%-rél 4,5%-ra. A Jegybank dltal klgmglten figyelt addszirt maginflacié
véllalati kétvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti Pedid @ juniusi 35%-6l jdliusra kozel 12 éves csiicséra, 41%+a emelkedett A GDP a
Bank dltal kibocsdtott kétvényekbe, a Magyar Allam készfizeté kezességével €9'ON beldl nek,unk C_SOlfke[]t a Iegnagy9pb mvlertekber,m A ”?C‘SOd,'k nggyedevben a
kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és banki betétekbe is magyar gozdosog teLJeswtmenye }(sz%zonot}son/es moptorhotAossoL \globzwtvo) 13,5%-kal
fekteti vagyonat. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek j6 vélasztas, akik maraci}ellaz egy/evvet korabbi szwnttolL Alkugoz_ltqtton (.BDP novekedési adz?t _13’6%1 az
a rovid lejaratd magyar dllampapirok dltal elérheté hozam elérésére e[emzowyorokozas _.10‘7% V,Olt' Ez alz ertek a”zt N mlen[n, hogy Mogymorsmg. technikai
torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1 évben, azaz kozéptavon relceﬁszwobo keralt h}s;fen ket egyn’jost kovetd negyedeyben c‘sc?kkentlaCl;DP-]e.l .

! Végul a kamatkondiciokon nem véltoztatott az MNB, igy az irdnyadd réta tovabbra is
gondolkodnak. 0,6%, az egynapos hitel kamata maradt 1,85%, az egynapos betété pedig -0,05%
Az alap fébb adatai 2020.08.31 (vagyis a kamatfolyosd sem valtozott). Azonban bejelentették, hogy novelik a QE-t,
azaz a heti dllampapir-vésarldsok volumenét, mivel arra szamitanak, hogy a jarvany

EgyjegyreJUtO netto eszkozertek CES105E terjedése miatt a kilsé kockdzatok névekednek, mikdzben az éllam finanszirozési
ISIN kod HU0000707146 szitkséglete magasabb. Heti 40 milliard forintra emelik a vasarlasokat. Aukcion kiviil is
Alap fajtdja rovid kotvény, értékpapir alap tovabb vasarol majd a jegybank. A vasarldsokat tovabbra is a hosszd, 10 év feletti
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégl futamidén hajtiék végre. A tovdbbi esetleges épésekrol a szeptemberi inflécids
Az alop induldsa 2008, augusztus 11. jelentés es”frlss prognozis |smeretebeln fogna,k majd dvonterTL- )

— o A meglepden gyenge GDP-adat utdn a Pénzigyminisztérium bejelentette, hogy az
Kockazatiszint: meérsékelt eddigi dllamhaztartési adatok és a tervezett, Gjabb gazdaségvédelmi lépések miatt a
Alapkezelé Allianz Alapkezeld Zrt. koltségvetési hidny a bruttd hazai termék 7-9%-a lehet. A hidnycél médositdsa a
Letétkezeld MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt. jarvénytgyi késziltség fenntartdsa, valamint az eddig megtett, és a vérhaté Gjabb
Vezeté forgalmazd MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. gazdosdgvédellml/mtézkedések ml.att md]okolt, Az -A-KIK-nak.tehdt Uj finanszirozasi

- . . . tervet kellett készitenie: az eredeti tervnél 1710 milligrd forinttal magasabb, 3600
Nettd Osszesitett kockdzati kitettség 100% s . A ) ) P . . ) .

milliérd forint lehet idén az dllamhdaztartds kdzponti alrendszerének pénzforgalmi
hignya. Az addssdgkezelé emiatt nem tervez extra devizakdtvény-kibocsatdst (az év
egészére vonatkozéan 4 millidrd eurd Osszegl nemzetkdzi  devizakotvény
kibocsatassal szamol, amibdl 35 milliard eurdé mdér megvaldsult dprilisban, illetve
. . . B juniusban), igy az ésszeget elsésorban a lakosségi és a nagybani forintpiacrél kivénja
Millié HUF Nett6 eszkdzérték és az arfolyam alakulasa finanszirozni. Nagyobb lakossagi értékesitést prognosztizdl: az dllomany 8547 milliard
14000 - 1500 forintra emelkedik 2020 év végére. Mdasrészrél 4345 milliard forintra emelte az aukcids
) 1 1450 forintkdtvény kibocsatasok tervezett volumenét 2020 egészét tekintve.
12000 *___\w/'_"_/"““y-”‘ Ezek utan a bejelentések utan a forint gyengtilni kezdett, és a honap végére tébb, mint
10000 4 T 1400 9 forintot gyengulve 354,06 EUR/HUF-on zért. Hozamaink emelkedtek: a 3 hénapos
6000 4 1 1,350 benchmark 4 pontot emelkedett és 0,31%-on, a 10 éves 23 pontot emelkedett és
1300 2,30%-on zdrta a hdnapot
6000 + 1T~ Alapunkban igyekeztink tartani a benchmarknak megfelels dsszetételt enyhe
4000 A + 1250 duration alulsuly mellett.
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) Forint Szdzalék
Nettd eszkdzérték (Bal skala) — Arfolyam Foly6szamla, készpénz 38078375 20,43%
Lekotott betétek 0 0,00%
Az Alapban lévé kétvények lejarat szerinti megoszlasa A_Ltomkgtvények é; allami készf.zet@ lfgzességgét 99959068 53,62%
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
. . arj 46 948 332 25,18%
B 5¢évyfelett, 15% 0-3 ho, 46% Kincstarjegyek
Vallalati kdtvények, Jelzdloglevelek 3990435 2,14%
Befektetett eszkdzok dsszesen 188976 210 101,37%
3-5év, 14% Kotelezettségek 2557 051 1,37%
3-6ho, 6% Nett6 eszkdzérték 186419159 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkbz6k szerepelnek
1-3év, 7% Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)
6-12 ho, 11% " . . " PP
1hénap 3hénap 6hénap lév Induldstor
Alap -0,29% 0,32% 0,18% -0,60% 3,02%
Benchmark -027% 0,07% 0,43% 0,06% 363%
A portfélidban 10%-ot meghaladé kibocsatdk: Magyar Allam, * évesitett hozam
MTB Csoport.

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szamlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értendék. Az Alap multbeli

teljesitménye nem nyujt garancidt a jovobeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja - a —
mindenkori érvényes kondiciés listakkal egyltt — megtekintheté a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi I an z
informacid kizarélag tajékoztatasul szolgdl. Az Alapkezeld nem véllal feleléséget a jelen kiadvény alapjéan hozott befektetési

dontésért és annak kévetkezményeiért.



