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Az Allianz Révid K&tvény Alap bemutatésa Az elmilt id&szak eseményei

Az Allianz Révid Kétvény Alap célia, hogy kézéptavon a révid lejarata magyar Véget ért a koronavirus miatti rendkiviili jogrend, hivatalosan is megszint a
allampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockdzati  vészhelyzet hazankban. Hozamaink a rovid szegmensben csokkentek, a gorbe
szint mellett. Az Alap portfolicjaban jellemzéen magyar dllampapirok és hosszabb végén azonban kissé emelkedtek. Nemzetkdzi téren tovébbra is jelen van a
virus miatti aggodalom (Kindban és USA-ban is Gjra nétt a fertdzéttek széma),
azonban a gazdaségi hatdsok fékezésére Ujabb programokat jelentenek be a
jegybankok. Az amerikai jegybank pl. bejelentette, hogy egyedi vdllalati kdtvényeket is
elkezd vésdrolni. Eddig csak véllalati kotvény ETF-eket vésdrolt csak a Fed a vallalati
szférdban, ezentdl azonban véllalati kotvényeket is fog a mésodpiacon. Az amerikai
kormany pedig 1000 milliard dolldros infrastruktdra beruhdzasba kezd.

diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzdloglevelekbe,
véllalati kotvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti
Bank dltal kibocsatott kétvényekbe, a Magyar Allam készfizets kezességével
kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és banki betétekbe is
fekteti vagyonat. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek j6 vélasztas, akik
a rovid lejaratd magyar dllampapirok dltal elérheté hozam elérésére
torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1 évben, azaz kozéptdavon

Itthon ezzel szemben az MNB igencsak visszafogta kotvény vételeit (a jelzaloglevél
gondolkodnak. 9 g Y @i g

vételeket még mérsékelten, de folytatta). Lassan tényleg Ugy ténik, hogy lassul, illetve
Az alap fébb adatai 2020.06.30 teljesen leall az eszkoézvésarlasi program. A jegybank teljes 1000 milliard forintosra
tervezett programja 160 milliérd forint kdzelében maradt. Viszont nem dllt le a

EgyjegyreJUtO netts eszkozértek LSt fedezett hitelnyujtéssal (repotenderek), minden héten 70 milliérdnyi forrést biztositott
ISIN kéd HU0000707146 a bankok részére abban a reményben, hogy az ésszeg az AKK kétvényaukcioin
Alap fajtdja rovid kotvény, értékpapir alap megjelenik keresletként. Ez meg is latszott az aukcidkon. A 70 milliGrdnyi forrést az
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég( Otéves szegmensben adta, az aukcidkon pedig az &téves papirokra volt a
Az alap indulésa 2008, augusztus 11. legmagasabb az érdeklGdes.
Kockdzatiszint: mérsekelt Az MNB Monetdris Tandcsa — négy év ota elészér — meglepetésszerlen 0,75%-ra
Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt. csdkkentette az alapkamatot, azonban az egynapos betéti kamat -0,05%, az
Letétkezeld MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt. egynapos és egyhetes fedezett hitelkamat 1,85% maradt. Az egyhetes betéti tendert,
Vezet6 forgalmazo MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. tovabbd a 3, 6, 12 hénapos és 3 és 5 éves fedezett hiteltendert azonban mér 0,75%-on
.. . . . hirdette meg. Az MNB (j alelndke, Virdg Barnabds szerint a csokkentésre négy okbol
Nett tett kockazati kitett: 100% 9 9 oy
o osszestlell kockazalikitettseg volt szlkség: a vartndl gyengébb gazdasdgi ndvekedés, az erdsebb dezinflacids
hatdsok, a javuld globdlis pénzpiaci hangulat, illetve a régiés kamatcsokkentések
miatt. A kamatdontés utani kdzleményben azt kdzélte még az MNB, hogy ez nem egy
csokkentési ciklus kezdete, csak egyszeri [épés volt. Aztdn a dontés utdn két nappal
. . . B Virég Barnabds Gjra nyilatkozott. Ekkor mar arra célzott, hogy juliusban valdszinG egy
Millié HUF Netté eszkdzérték és az arfolyam alakulasa Gjobb 15 bdazispontos vagds 0,6%-ra, de az lesz az utolso, tovabb nem vaghatnak.
14000 - 1500 Szerinte ez a szint tdmogatnd a koronavirus-jarvéany utdni gazdasdégi kildbaldst, és
) 1 1450 erésitené a pénzigyi stabilitdst. A kamatdontést kovetéen 356 EUR/HUF kozelébe
12 000 ’__\fh_m gyengult a forint.
10000 4 T 1400 A hénapot végiil 356,57 EUR/HUF-on zérta a forint. A 3 hénapos benchmark 54
8000 4 4 1350 bazispontos csokkenéssel 0,18%-on, a 10 éves benchmark pedig 24 bazispontos
emelkedéssel 2,15%-on zérta a hdnapot.
6000 A + 1,300
4000 A + 1250 Alapunkban igyekeztink tartani a benchmarknak megfelelé Osszetételt enyhe
5000 4 1200 duration alulsaly mellett.
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) Forint Szdzalék
Netto eszkdzérték (Bal skala) — Arfolyam Foly6szamla, készpénz 49332269 26,17%
Lekotott betétek 0 0,00%
Az Alapban lévé kétvények lejarat szerinti megoszlasa A_Ltomkgtvények é; allami készf.zet@ lfgzességgét 101508583 53,85%
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
-3 héS Kincstarjegyek 35970990 19,08%
B 5y felett, 17% 0-3ho, 45% oSSRy ,
Vallalati kdtvények, Jelzdloglevelek 3996 567 2,12%
Befektetett eszkdzok dsszesen 190 808 409 101,22%
< o0 Kotelezettségek 2301547 1,22%
3-5¢év,17% 3:6h6, 2% Nett6 eszkozérték 188506 862 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkbz6k szerepelnek
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)
36 0y
1-3év, 7% 6-12 hé, 12% 1hénap 3hénap 6hénap 1lév Indulésto*
Alap 0,54% 0,70% -0,32% 0,70% 3,08%
Benchmark 0,23% 1,03% 0,11% 1,18% 370%
A portfélidban 10%-ot meghaladé kibocsatdk: Magyar Allam, * évesitett hozam
MTB Csoport.

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szamlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értendék. Az Alap multbeli

teljesitménye nem nyujt garancidt a jovobeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja - a —
mindenkori érvényes kondiciés listakkal egyltt — megtekintheté a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi I an z
informacid kizarélag tajékoztatasul szolgdl. Az Alapkezeld nem véllal feleléséget a jelen kiadvény alapjéan hozott befektetési

dontésért és annak kévetkezményeiért.



