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Az Allianz Révid K&tvény Alap bemutatésa Az elmilt id&szak eseményei

Az Allianz Révid Kétvény Alap célia, hogy kézéptavon a révid lejarata magyar A koronavirus negativ hatdsai ebben a honapban mar lathatova valtak a makro
allampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockézati  adatokban is, igy az idei elsé negyedevi GDP-novekedesben is: az el6z6 negyedevhez
szint mellett. Az Alap portfolidjaban jellemz&en magyar dllampapirok és képest a brutto hazai termék 0,4 %-kal zsugorodott. Az év/év index viszont tovébbra is
a pozitiv tartomdnyban maradt, 2,2%-os lett, és ezzel a régidban a masodik legjobb
névekedést értiik el Romdnia mogétt. Az ipari és kiilkereskedelmi mérleg adatok is
erés romlast mutattak. Marciusban havi szinten 104%-kal, éves szinten pedig
(munkanap-hatéssal  kiigazitva) 10%-kal csokkent az ipar kibocsdtdsa. A
kilkereskedelmi tobblet pedig mérciusban a februdri 1100 millid eurdrél 450 millié
eurd ald apadt.

Folytatodtak az MNB a vélség miatt bejelentett tenderei, aukcidi. A hénap utolsd elétti
és utolsd dllampapir aukcidjan a megvett dllampapirok mennyisége elmaradt az
induld heti értékektdl. Mdjus elején inditotta el dllampapir-vésérldsat az MNB, azéta
Az alap fébb adatai 2020.05.29 tobb, mint 140 milliard forintnyi kotvényt vasarolt aukcion és azon kival is. Ez viszont
elég alacsony 6sszeg, hiszen eredetileg heti 80-100 milliGrdnyi vasarlas volt a terv. Az

diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzdloglevelekbe,
véllalati kotvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti
Bank dltal kibocsatott kétvényekbe, a Magyar Allam készfizets kezességével
kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és banki betétekbe is
fekteti vagyonat. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek j6 vélasztas, akik
a rovid lejaratd magyar dllampapirok dltal elérheté hozam elérésére
torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1 évben, azaz kozéptdavon
gondolkodnak.

jutd 5 1,4265 Ft . . . e
EgylegyreJUtO netts eszkozértek MNB mar nem latta szikségét a nagy mennyiségd vésarlasnak, hiszen az eddigi
ISIN kéd HU0000707146 intézkedések bevaltottdk a hozzd fizétt reményeket: a forint hirtelen gyengilése
Alap fajtdja rovid kdtvény, értékpapir alap megallt, a hosszd hozamok lecsokkentek, és az dllampapir-aukcidkon béséges maradt
Alap tipusa Nyilvéanos, nyiltvég( alikviditas.

Az alop induldsa 2008, augusztus 11. A varakozdsoknak megfeleléen tartqna az MNB Monetdris TOnOFSO a kamatokat: az
- o alapkamat 0,9%, az egynapos betéti kamat -0,05%, az egynapos és egyhetes fedezett
Kockdzatiszint: mérsékelt hitelkamat 1.85% maradt.
Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt. Az AKK-nak viszont ismét modositania kellett idei finanszirozési tervét azzal
Letétkezeld MTB Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt. pdrhuzamosan, hogy a kormdny 3,8%-ra emelte a koltségvetési hidinycélt. ElSszor
Vezeté forgalmazd MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. aprll-\s/bon,keszwtetlt Uj f\nonszquzosw tervet a; od?ssogkezelo, abban, wszonF még 2’7%f
Nett6 ¢ ftett kockazat Kitettsé 100% os hidnycéllal szémoltak. Az allamhdztartds kdzponti alrendszerének pénzforgalmi
o osszestlell kockazalikitettseg hidnya viszont a friss elérejelzés szerint 1601 milliardrél 1890 millisrd forintra
emelkedett. Az Uj finanszirozasi tervben az AKK csokkend lakossagi értékesftéssel
szédmol, de fenntartja az dllamaddssag-kezelés tobbi stratégiai céljdt, ami az addsség
futamidejének névelésére és a devizaaddssag alacsony szinten tartdsara vonatkozik.
. e . . Két f& terileten kivénja novelni a bruttd finanszirozdst: emelné a bruttd intézményi
Millié HUF Nett6 eszkdzérték és az arfolyam alakulasa forintkétvény-kibocsatasokat, leginkébb a 3 és 5 éves kdtvények aukcidival, és a piaci
14000 - 1500 lehetéségek szerint novelve a 10, 15 és 20 éves papirok kibocsdtasat. llletve
) 1 1450 modositotta az Gprilisi tervekben szereplé 4 milliard eurd keretdsszegl nemzetkdzi
12000 ’_——\/»M devizakotvény és devizahitel kibocsatdsi keretet 4 milliard eurd nemzetkozi
10000 4 T 1400 devizakotvény és 05 milliard eurd nemzetkdzi pénzigyi intézményektél igényelt hitel
6000 4 1 1,350 keretosszegre.
6000 - T 1300 A forint 348,35 EUR/HUF-on zart, a 3 hénapos benchmark a hénap elejéhez képest 23
4000 A + 1,250 pontos csokkenéssel 0,72%-on, a 10 éves pedig 4 pontos csokkenéssel 1,91%-on zarta a
5000 4 1 1200 hénapot.
O+ v rrrrrrrrr T 1150 Alapunkban igyekeztink tartani a benchmarknak megfeleld dsszetételt enyhe
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Forint Szdzalék
Netto eszkdzérték (Bal skala) — Arfolyam Foly6szamla, készpénz 45730754 24,39%
Lekotott betétek 0 0,00%
Az Alapban lévé kétvények lejarat szerinti megoszldsa Allamkotvények és Gllami készfizetd kezességgel 98,966 900 5278%
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok '
Kincstarjegyek 36933184 19,70%
B 5 ¢y felett, 22% 0-3ho, 49% Vallalati kdtvények, Jelzdloglevelek 5388201 287%
Befektetett eszkdzok dsszesen 187 019 039 99,74%
Kovetelések 481941 0,26%
3-5év,9% 3-6h6, 1% Nett6 eszkdzérték 187500 980 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek.
13 6v, 10% Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)
-3 év,10% B}
6-12ho, 8% 1hénap 3honap 6honap 1év Induléstol*
Alap -0,02% -0,13% -1,03% 0,62% 3,05%
Benchmark 0,24% 0,36% -0,22% 127% 370%
A portfélidban 10%-ot meghaladé kibocsatdk: Magyar Allam, * évesitett hozom
MTB Csoport.

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szamlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értendék. Az Alap multbeli

teljesitménye nem nyujt garancidt a jovobeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja - a —
mindenkori érvényes kondiciés listakkal egyltt — megtekintheté a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi I an z
informacid kizarélag tajékoztatasul szolgdl. Az Alapkezeld nem véllal feleléséget a jelen kiadvény alapjéan hozott befektetési

dontésért és annak kévetkezményeiért.



