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Az Allianz Révid Kétvény Alap bemutatésa Az elmalt id8szak eseményei

Az Allianz Révid Kétvény Alap célia, hogy kézéptavon a révid lejarata magyar Aprilis hénopbon isa kgronovirus terjgdésével, gozqosdgi hatésaival, az aZ_Okra adott
dllampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockdzati kormanyzati, jegybanki vélaszokkal, illetve a vakcina és gydgymodok fejlesztésével
szint mellett. Az Alap portféligjdban jellemzéen magyar dllampapirok és kapcsolatos.hirek mozgg_tték a piacokat. Itthon is, mint a tobbi o_rszégbon mind a
diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzaloglevelekbe, kormany, mind az MNB jelentSs [épeseket tett a karos 9020'05009‘ hatasok ellen. A
vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti 5kdlis intézkedések a kormdnyzati terv szerint a GDP 2,7%-dnak  megfeleld
Bank dltal kibocsdtott kétvényekbe, a Magyar Allam készfizets kezességével koltseguetési hianyt eredményezhetnek 2020-ban, de @ majus elejen benyljtott
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba és banki betétekbe is konverggnma program mar B'BA],k'?I ;zomgl. A jegybanlk C?l,tm lbejelentett, a
fekteti vagyondt. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknekjé valasztés, akik hozamgdrbe hosszabb végére hatd intézkedések: a hosszu lejdraty, fedezett, fix
a révid lejdrotlu magyar dllampapirok dltal elérhets hozam etér’ésére kamatozdst  hiteleszkdz  korldtlan  keretdsszeggel (eddigi  tendereken  0,9%-0s

t5rekednek . Befoktetéseik t ssok . 1 évb K261 kamattal). llletve az dllamkotvény és jelzdlogvasérlasi program. Az dllampapir-
orekednek. Befekteteseik tervezesekor minimum 1 evben, azaz kozeptavon . qissok esetében 1000 milliard forintos, a jelzaloglevél-vésdrldsok esetében 300

gondolkodnak. milliard forintos allomanynévekedésnél technikai felilvizsgélatot hajtanak majd
Az alap f8bb adatai 2020.04.30 végre. A hozamgorbe révid oldaldra hatd intézkedések: az MNB a forint drfolyamdnak

14268 Ft stabilizdldsa érdekében szigoritdsra kényszerllt: bdr az alapkamat nem vdltozott,

Egy jegyre Jut6 netts eszkbzérték bevezetett egy Uj egyhetes betéti eszkdzt (amelynek kamata jelenleg 0,9%), és

ISIN kod HU0000707146 Kiszélesitette a kamatfolyosét (amelynek alja igy -0,05%, teteje pedig 1,85%). A
Alap fajtdjo rovid kotvény, értékpapir alap szigoritd [épéseket kdvetden az EUR/HUF kurzus, mely mar a 370 kdzelében is jart, a
Alap tipusa Nyilvéinos, nyiltvég hénap elején visszatért a 350-360 sdvba. A kormdny intézkedései nyomdn a
Az alap indulésa 2008. augusztus 11. finonszirqzdsi szUkséglet ndvekedése miaFt ?Z,AKK dtirt{cx .kiboc,sd/tdsi tervét. Az .el_é:zé

- - — tervnél ényegesen alacsonyabb lakossdgi dllampapirkibocsétdssal (-900 milliérd
KOCkOZOUfz‘m' me.rsekelt forint) és megndvekedd visszavdltdssal szémol. Megndvelte az  intézményi
Alapkezelé Allianz Alapkezelé Zrt. forintk&tvény-kibocsdtdsok tervezett mennyiségét (+1.652 millidrd forint), mdsrészt
Letétkezeld MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt. megndvelte az eurokétvény-kibocsdtds éves keretét (+3 milliard eurd). Az (j terv
Vezetd forgalmazé MTB Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt. bejelentését kévetd napon mar le is zajlott két értékesités, 1 milliard eurd 6, illetve 1

= , PR p milliard eurd 12 éves kdtvény kibocsatdséval. A terv szerint ebben az évben még 2
Nett6 sszesitett kockdzati kitettség 100%

milliard eurényi devizakétvény kibocsétasdra van lehetdség. Az AKK 2020-as célia 10%
és 20% kozott tartani a deviza dllampapirok ardnydt a kdzponti kéltségvetés
finanszirozésdban. A fentebb emlitett (j intézkedések miatt () menetrend lett
érvényben mind az AKK-aukcidkon, mind az MNB tenderek, vésarldsok esetében.
MNB-nél: Hétfé: fx-swap tender; Kedd: dllampapir vésdrlési aukcidk; Szerda:

Millié HUF Netté eszkdzérték és az arfolyam alakulasa repotenderek; Csiitdrték: egyhetes betéti tender.
14000 - 1500 AKK: Kedd: 3 hénapos DKJ; Szerda: Csereaukcio, két hetente 12 hénapos DKJ;
1 1450 Csltortok: hetente 3 és 5 éves kétvényaukcid. Ahogy vérhato volt, jelentésen estek is a
12000 ’_’_\/_fw hossz( hozamok elsésorban a 10 és 15 éves szegmensben. A tizéves referenciahozam
10 000 T 1400 marcius eleje ota nem latott szintre esett. Hozamgdribénk ellaposodott. A forint 353,01
8000 4 1,350 EUR/HUF-on zdrt, a 3 honapos benchmark a hénap elejéhez képest 5 pontos
1 1300 névekedéssel 0,95%-on, a 10 éves pedig 72 pontos csokkenéssel 1,95%-on zdrta a
6000 ’ hénapot.
4000 T 1250
2000 1 1200 Alapunkban igyekeztink tartani a benchmarknak megfelelé &sszetételt és durationt.
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RRIJIKIIKIKKKKKKIKIK/KK]/KKKK]K]KKKIK]R]KR]RR Az alap ésszetétele
Netté eszkézérték (Bal skala) Arfolyam Rorint Szl
Folyoszamla, készpénz 24984 355 13,24%
PR .. .. , Lekotott betétek 10004 278 5,30%
Az Alapban lévé kétvények lejarat szerinti megoszlasa AllamkGtvények &5 Gllami készfizetd kezességgel i
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok AT TR ey
B 5évfelett, 19% 0-3 ho, 46% Kincstdarjegyek 56 823 407 30,11%
Vallalati kotvények, Jelzdloglevelek 6024 087 3,19%
Befektetett eszkdzok sszesen 195311877 103,49%
3-5év, 9% 3-6 ho, 6% Kotelezettségek 6590 355 3,49%
' Nettd eszkdzérték 188 721 522 100,00%
Az alopban kizdrélag magyar eszkdzok szerepelnek.
1-3¢év,11% 6-12 hé. 9% Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)
- 6, 9%
1 hénap 3 hénap 6 hénap 1lév Induléstol*
Alap 0,18% -0,59% -0,76% 0,92% 3,08%
Benchmark 0,55% -0,23% -0.37% 1,47% 3,71%
A portfoliban 10%-ot meghaladé kibocsatok: Magyar Allam, * évesitett hozam

MTB Csoport.

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szémlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli

teljesitménye nem nyujt garanciat a jovobeli teliesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdjo — a =
mindenkori érvényes kondicios listdkkal egyltt — megtekinthetd a forgalmazési helyeken. Az oldalon megjelens valamennyi I an z
informacid kizdrélag tajékoztatdsul szolgdal. Az Alapkezeld nem vallal feleléséget a jelen kiadvény alapjén hozott befektetési

dontésért és annak kdvetkezményeiért.



