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Az Allianz Révid Kétvény Alap bemutatdasa

Az Allianz Rovid Kotvény Alap célia, hogy kozéptavon a rovid lejaratd magyar
Gllampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockdzati
diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzaloglevelekbe,
vallalati kotvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti
Bank dltal kibocsatott kétvényekbe, a Magyar Allam készfizetd kezességével
kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és banki betétekbe is
fekteti vagyondat. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek jo valasztds, akik
a rovid lejaratt magyar dllampapirok dltal elérheté hozam elérésére
torekednek, Befektetéseik tervezésekor minimum 1 évben, azaz kozéptdvon

gondolkodnak.
Az alap fébb adatai 2020.03.31
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 14242 Ft
ISIN kéd HU0000707146
Alap fajtaja rovid kétvény, értékpapir alop
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégl

Az alap induldsa 2008. augusztus 11.

mérsékelt

Allianz Alapkezeld Zrt.

MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
MTB Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.

100%

Kockazati szint:

Alapkezeld
Letétkezeld
Vezet6 forgalmazd

Nettd dsszesitett kockdzati kitettség

Nettd eszk6zérték és az arfolyam alakulésa
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Az Alapban lévé kétvények lejarat szerinti megoszlasa

| 5évfelett; 16%

0-3 ho; 52%
3-5év; 8%
3-6 ho; 3%
1-3év,15%
6-12 ho; 6%

A portfélidban 10%-ot meghaladé kibocsaték: Magyar Allam,
MTB Csoport.

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szamlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értendék. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyujt garancidt a jovobeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja - a
mindenkori érvényes kondiciés listakkal egyltt — megtekintheté a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi
informacid kizarélag tajékoztatasul szolgdl. Az Alapkezeld nem véllal feleléséget a jelen kiadvény alapjéan hozott befektetési

dontésért és annak kévetkezményeiért.

Allianz Rovid Kotvény Alap

Allianz Alapkezels Zrt.

Az elmult idészak eseményei

A koronavirus vilagjarvannyd vélasa utdn elég drémaiva valt a helyzet minden piacon.
A gazdasdgi hatésok gyorsabban és erételiesebben érkeztek, mint azt az
elemzok/befektetdk vartdk. Az Eurdzona orszdgaiban példaul mar az idei évre
biztosra vehetd a recesszio, a vallalati csédok és a megugré munkanélkiliség. Ennek
enyhitésére az orszdgok kordbban nem ldtott, jelentds mértéki csomagokat
jelentettek be. A magyar kormdny és az MNB is tobb, a gazdasagot segitd intézkedést
hozott. Bér a kamatdéntés sordn az MNB nem valtoztatott az alapkamaton, igy az
tovabbra is 0,90%, de 150 milliard forinttal névelte a devizacsere-allomdnyt, valamint
elkezdett naponta tartani egyhetes futamidejl forintlikviditast nydjtd devizacsere
Ugyletet is. Ezenkivil hossz( lejdratd, azaz 3, 6 és 12 honapos, illetve 3 és 5 éves
futamidejt fedezett, fix kamatozdsu hiteleszkdzt vezetett be korldtlan keretdsszeggel,
valamint az alultartalékoldsra vonatkozo szankcid felfliggesztésével felmentést adott
a bankoknak a kotelezétartalék-teljesités alol. A kormdny dontései pedig tobbek
kozott hitelmoratdriumot, jarulék elengedést, U hitelek THM-jének maximalizélését,
KATA-mentességet (féleg a szolgdltatd szektorban), kilokoltatdsi felfiggesztést,
meghosszabbitott gyes-, gyedjogosultségot tartalmazott. A kormdny elkezdte tovabbé
a 2020-as és 21-es koltségvetés Ujratervezését, valamint egy nagyobb, dtfogdbb, a
gazdasdg novekedését és élénkitését seqité akcidterv kidolgozdsat. Ennek részletei
beszamoldnk elkészllte utdn vélnak ismertté. A forint és a hozamok nagyon széles
skaldn mozogtak a hénap folyaman az adott napi hirektél figgden. A forint elérte,
majd kissé meg is haladta a 360 EUR/HUF-ot, a 10 éves hozam egyik nap 50 pontot
ugrott felfelé, majd mdsik nap 20-30 pontot lefelé. Voltak olyan napok, amikor a
kotvénypiacok gyakorlatilag befagytak. J& pdr napig a vevdk, aztdn az eladdk
hianyoztak a piacrél, a kotvénypiaci driegyzék pedig nem nagyon jegyeztek drat. A
hektikus mozgdsok utdn a hénap végére a forint 359,09 EUR/HUF-on, a 3 hénapos
benchmark 0,77%-on, a 10 éves benchmark pedig 2,65%-on zart. Aprilis elsé napjén
aztdn a forint zuhandsba kezdett, a 370 EUR/HUF-os szintet is megkdzelitve, melynek
nem régiés okai voltak. igy az MNB-nek lépnie kellett. Gyakorlatilag megszintette az
eddig életben &v6 kamatfolyosét, ugyanis egy Uj, egyhetes betéti tender
bevezetésérdl dontott, amely a 09 szdzalékos alapkamattal megegyezé kamatot
nydjt, és gyakorlatilag egy kb. 40 bézispontos kamatemelést jelenthet az eddigi
effektiv szintekhez képest, mivel a bankoknak igy mdar nem éri meg hasznélni a minusz
0,05 szdzalékos egynapos betéti ratdt. A bejelentés utan a forint visszatért a 360-as
szint kozelébe, a révid hozamok pedig megugrottak (az éves aukcié dtlaghozama
ekkor 1,16% lett a két héttel azelstti 0,85% utdn).

Alapunkban ebben a hénapban - a Magyar Posta Rovidkétvény Alap beolvaddsa

utdn - igyekeztlnk tartani a benchmarknak megfelels portféliot, a bizonytalansagok
miatt enyhe duration alulsullyal.

Az alap 6sszetétele

Forint SzGzalék

Foly6szamla, készpénz 33028 442 17,34%
Lekotott betétek 10002 611 5,25%
Allamkoétvények és allami készfizetd kezességgel ¥ (G 21 o
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok !
Kincstarjegyek 48 891 397 25,67%
Vallalati kotvények, Jelzdloglevelek 6049 692 3,18%
Befektetett eszkdzok dsszesen 192 655 360 101,16%
Kotelezettségek 2204 327 1,16%
Nettd eszkdzérték 190451 033 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkézok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1lév Induléstol*
Alap -0,29% -1,01% -0,93% 0,39% 3,08%
Benchmark -0,43% -0,90% -0,77% 0,59% 3,69%

* évesitett hozam
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