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Az Allianz Révid Kétvény Alap bemutatasa

Az Allianz Rovid Kotvény Alap célja, hogy kézéptavon a révid lejérati magyar
allampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockézati
diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de kisebb meértékben jelzdaloglevelekbe,
véllalati kotvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti
Bank dltal kibocsatott kétvényekbe, a Magyar Allam készfizeté kezességével
kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és banki betétekbe is
fekteti vagyonat. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek j6 valasztas, akik
a rovid lejératd magyar dllampapirok dltal elérheté hozam elérésére
térekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1 évben, azaz kdzéptavon

gondolkodnak.
Az alap fébb adatai 2020.02.28
Egy jegyre jutd nett6 eszkdzérték 14284 Ft
ISIN kéd HU0000707146
Alap fajtdja rovid kotvény, értékpapir alap
Alap tipusa Nyilvénos, nyiltvégl

Az alap induldsa 2008. augusztus 11.

Kockazati szint: mérsékelt

Alapkezeld Allianz Alopkezeld Zrt.

Letétkezeld MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt.
MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt.

100%

Vezetd forgalmazd
Nett6 dsszesitett kockazati kitettség

Netto eszkozérték és az arfolyam alakuldsa
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Nettd eszkdzérték (Bal skala)
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Az Alapban lévé kétvények lejarat szerinti megoszlasa

W 5 &y felett; 20% 0-3 h6; 50%
3-5év; 10% 3-6 h6; 7%
1-3ev;10% 6-12 ho; 3%

A portfoliban 10%-ot meghaladé kibocsatok: Magyar Allam,
MTB Csoport.

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szémlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nydjt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicios listdkkal egyltt — megtekinthetd a forgalmazési helyeken. Az oldalon megjelens valamennyi
informacid kizdrélag tajékoztatdsul szolgdal. Az Alapkezeld nem vallal feleléséget a jelen kiadvény alapjén hozott befektetési

dontésért és annak kdvetkezményeiért.

Allianz Rovid Kotvény Alap

Allianz Alapkezeld Zrt.

Az elmult idészak eseményei

Meglehetdsen volatilisen mozogtak a kotvénypiacok attdl figgden, hogy mikor milyen
hirek érkeztek a koronavirussal kapcsolatban. A hénap végére azonban a rossz
hangulat uralkodott a nemzetkdzi piacokon, miutén Dél-Koredban megugrott a
koronavirus  fertézdttek szama, Japdnban  két fertdzott meghalt,  Eszak-
Olaszorszagban is megjelent a virus, valamint a kutatésok szerint a virus kénnyebben
terjed, mint feltételezték.

A forint is nagyon volatilisen mozgott a hénap sordn. Kezdetben jelentésen gyenguilt,
és a 340 feletti szintet is elérte az eurdval szemben. Majd a 4,7%-ig megugro janudri
inflécid utdn némi erdsddésbe kezdett arra varva, hogy az MNB a célsévbdl kilépd
pénzromlast mar nem fogja toleralni. Nagy Marton nyilatkozott is, aki szerint a
monetéris hatésdg ,minden lehetséges eszkdzt” be fog vetni, hogy az inflacié mértéke
visszatérjen a célérték kdzelébe, és az inflaciot nevezte a monetdris politika egyetlen
horgonydnak. Ekkor a forint 337-ig erésodott. Majd a kévetkezd napokban tovabb
erésdddtt a vartndl messze jobb hazai GDP (4,5%) és az S&P kilatdsjavitdsdnak
hatdsdra. (Az S&P pozitivra vdltoztatta a hazai addsség BBB besoroldsdnak kilétdsat,
igy elvileg 24 hénapon belll dénthet felmindsitéstinkrél) Aztén a héd vége felé Gjra
gyengllésbe vdltott a forint, mikor a scjtéban megjelent, hogy az MNB jelezte a
bankok felé, hogy tul gyorsnak tartja a kamatok emelkedését. (A 3 hénapos BUBOR
pdér nap alatt kdzel 20 pontot emelkedett).

A révid bankkdzi kamatok, majd a révid lejdratl kdtvényhozamok a hénap sorén
Osszesen kb. 35 pontot emelkedtek.

Ennek ellenére az MNB Monetdris Tandcsa 0,90%-on tartotta az alapkamatot,
valamint -0,05%-on az egynapos betéti kamatot, mig az egynapos hitelkamat 0,90%
maradt. Viszont a forint gyengilése miatt a hénap utolsé heteiben kevesebb ajdnlatot
fogadott el a tervezetthez képest a devizaswap-tendereken, ami mintegy 232 milliérd
forinttal csokkentette a devizaswap-allomdényt. A Monetdris Tandcs a tovdbbiakban is
a negyedéves inflacids jelentés megjelenésével egyidejileg a beérkezé adatok
flggvényében hoz tovdbbi dontést @ monetdris kondicidkrol. A nagy jegybankoktdl
(FED, EKB) a piac elkezdett kamatcsokkentéseket vérni, és drazni a koronavirus okozta
ndvekedési aggodalmak miatt. Ezért az elemzék nem vérnak kamatemelést az MNB-
tél, maximum fokozatos szigoritast, ami elészér csak a kamatfolyosd szimmetrikussé
tételét, illetve a dewizaswap-allomdany csokkentését jelentené.

A volatilis hetek utan a forint végul kozel 2 forintos gyenguléssel 339,88 EUR/HUF-on
zdrt, a 3 honapos benchmark hozam 26 pontos emelkedés utdn 0,29%-on, a 10 éves
benchmark pedig 12 pontos emelkedéssel 2,17%-on zdrta a hdnapot.

Alapunkban ebben a honapban is igyekeztlink tartani az ¢j benchmarknak megfeleld
portfoliét enyhe duration alulstllyal. A megemelkedd bankkdzi kamatok lehetdséget
adtak Gjabb betétlekdtésre.

Alapunkba 02.28-an beolvadt a Magyar Posta Révid Kétvény Befektetési Alap. A
jelentés a beolvadds utdni dllapotot tikrézi.

Az alap 6sszetétele

Forint Szézalék

Folyoszamla, készpénz 41238773 24,16%
Lekotott betétek 10 000 833 5,86%
Allamkotvények és dllami készfizetd kezességgel
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok R T R
Kincstarjegyek 32962 065 19,31%
Vallalati kotvények, Jelzdloglevelek 6054 520 3,55%
Befektetett eszkdzok sszesen 175 226 899 102,64%
Kotelezettségek 4507 156 2,64%
Netto eszkdzérték 170719 743 100,00%
Az alopban kizdrélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1lév Induléstol*
Alap -0,47% -0,90% -0,78% 1,08% 3,13%
Benchmark -0,35% -0,58% -0,37% 1,45% 3,75%

* évesitett hozam
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