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Az Allianz Rovid Kétvény Alap bemutatasa

Az Allianz Rovid Kotvény Alap célja, hogy kozéptdvon a rovid lejaratl magyar
dllampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockdzati
szint mellett. Az Alap portfolidjagban jellemzéen magyar dllampapirok és
diszkont-kincstdrjegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzdloglevelekbe,
véllalati kotvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti
Bank dltal kibocsdtott kotvényekbe, a Magyar Allam készfizetd kezességével
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és banki betétekbe is
fekteti vagyondt. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek jé valasztés, akik
a rovid lejaratd magyar dllampapirok dltal elérhetd hozam elérésére
torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1 évben, azaz kdzéptdvon
gondolkodnak.

Az alap fébb adatai 2019.10.31

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 14377 Ft

ISIN kéd HU0000707146

Alap fajtdja rovid kotvény, értékpapir alap
Alap tipusa Nyilvénos, nyiltvégi

Az alap induldsa 2008. augusztus 11.
mérsékelt
Allianz Alapkezeld Zrt.

MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt.

Kockdzati szint:
Alapkezeld
Letétkezeld

Vezet6 forgalmazéd MTB Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.

Nettd Osszesitett kockdzati kitettség 100%

Netto eszkozérték és az arfolyam alakuldsa
Millid HUF
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Az Alapban lévé kétvények lejarat szerinti megoszlasa

| 5 éyfelett; 26% 0-3 hé: 25%
3-5év;17%
3-6ho; 11%
1-3év;18% 6-12 ho; 3%

A portfélioban 10%-ot meghaladé kibocsatok: Magyar Allam,
MTB Csoport.

Allianz Rovid Kotvény Alap

Allianz Alapkezeld Zrt.

Az elmiult idészak eseményei

Tovdbbra is a hazai monetdris politikai varakozdsok és az igen vdltozd nemzetkodzi
piaci koérnyezet (globdlis ndvekedési varakozdsok, kereskedelmi fesziltségek Kina-
USA és Kina-EU, geopolitikai kockdzatok, Brexit kimenetele stb.) alakitotta elsésorban
a hozamainkat és a forint arfolyamdt. Mig a honap elsé felében inkdbb a negativ
varakozdsok, a hénap vége felé a Brexit és az amerikai-kinai kereskedelmi
targyaldsokkal kapcsolatos optimizmus volt a jellemzé. A kockdzati  étvagy
erésodésével pdrhuzamosan a fejlett hosszi hozamok is emelkedtek: a német és
amerikai tizéves hozam kb. 20 bdzisponttal dallt magasabban a hd végén, mint
oktober elején.

Ndlunk a hozamok a révid oldalon szinte valtozatlanok voltak, mig a hosszd oldalon
kis emelkedés utdn tovdabb csokkentek. Csak a 15 éves mutatott enyhe emelkedést.
Az 5, illetve 10 éves hozamok tovdbbra is 1%, illetve 2% kozelében ingadoznak. A
forint arfolyama erésodétt mind az eurdval, mind a dollérral szemben, amit a kivald
koltségvetési adatok - rekordtobbletet ért el az dllamhdztartds az elsé félévben - és a
vartndlis gyorsabban csdkkend dllamaddssdg réta is tmogatott.

A varakozdsoknak megfeleléen az MNB Monetdris Tandcsa 0,90%-on tartotta az
alapkamatot, valamint -0,05%-on az egynapos betéti kamatot, mig az egynapos
hitelkamat 0,90% maradt. A dontés nem volt meglepd, mivel az MT mdr
szeptemberben az alapkamat és az O/N betéti kamat vdéltozatlanul hagydsa mellett
a negyedik negyedévre vonatkozdan 100 milliard forinttal megemelte a kiszoritandd
likviditast (tehdt egy kisebb lazitd [épést tett). Az Ulést kdvetben pedig hangsulyoztdak,
hogy alapesetben a negyedéves infldcios jelentésre alapozva hoznak dontést a
kamat- és egyéb kondiciok megvdltoztatdsdardl. A fejlett jegybankok monetdris
politikdja nem vdltozott a hénap sordn, és a forint is erésddott. (Es egyébként
szeptemberben mar ldthattuk, hogy az MNB nem aggddik akkor sem, ha gyenge a
forint, most pedig 330 EUR/HUF ald erésodott.) Mivel a kamatfolyoséd jelenleg
aszimmetrikus, az elemzdék az alapkamat emelésére csak akkor szdmitanak, amikor a
kamatfolyosd szimmetrikus lesz az alapkamat kordl, amire szerintik sem idén, sem
jovére még nem kerdl sor. A dontés utdni kdzlemény Uzenete megegyezett az elézd
havi Gzenettel, vagyis ,az MNB tovdbbra is laza monetdris politikdt folytathat, a
tovabbi |épések szlkségességét az inflacios kildtasok jovébeni alakuldsa fogja
meghatdrozni, az MNB adatvezérelt Gzemmoddban van.” A ledfrissebb infldcios
statisztikdk sem adtak okot azonnali beavatkozdsra. Szeptemberben a teljes
fogyasztdi drindex (év/év) 3% ald csuszott, és bar a maginflaciés mutatdk
emelkedtek, értéklk a tolerancia sav felsé szélét tovabbra sem lépte dt.

A hénapot a 3 hdnapos benchmark a hé elejeivel azonos szinten 0,02%-on, a 10 éves
13bp csokkenéssel 1,89%-on, a forint pedig 329,82 EUR/HUF-on zdrta.

Alapunkban ebben a hoénapban igyekeztlink tartani a tavaly szeptemberben
megvdltozott benchmarknak megfeleld portfolidt enyhe duration hosszabbitdssal.
Betétlekotésre most nem kerdilt sor.

Az alap 6sszetétele

Forint Szdazalék

Folydszamla, készpénz 60 286 638 4523%
Lekotott betétek 10003 209 7,50%
Allamkaotvények és dllami készfizetd kezességgel
kibocsdtott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok AR R 718 Fipea
Kincstarjegyek 15998 893 12,00%
Vallalati kotvények, Jelzaloglevelek 1081228 0,81%
Befektetett eszkdzok 6sszesen 133309 756 100,01%
Kotelezettségek 14 357 0,01%
Nettod eszkozérték 133295399 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Induldstol*
Alap 0,01% 0,48% 1,69% 3,22% 3,29%
Benchmark 0,14% 0,57% 1,84% 3,18% 391%

* évesitett hozam

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szamlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nydjt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicios listakkal egyltt — megtekintheté a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informdcio kizdrélag tdjékoztatdsul szolgdl Az Alapkezelé nem vdllal feleléséget a jelen kiadvany alapjdn hozott befektetési
dontésért és annak kévetkezményeiért.
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