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Az Allianz Rovid Kétvény Alap bemutatasa

Az Allianz Rovid Kotvény Alap célja, hogy kozéptdvon a rovid lejaratl magyar
dllampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockdzati
szint mellett. Az Alap portfolidjagban jellemzéen magyar dllampapirok és
diszkont-kincstdrjegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzdloglevelekbe,
véllalati kotvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti
Bank dltal kibocsdtott kotvényekbe, a Magyar Allam készfizetd kezességével
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és banki betétekbe is
fekteti vagyondt. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek jé valasztés, akik
a rovid lejaratd magyar dllampapirok dltal elérhetd hozam elérésére
torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1 évben, azaz kdzéptdvon
gondolkodnak.

Az alap fébb adatai 2019.09.30

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 14375 Ft

ISIN kéd HU0000707146

Alap fajtdja rovid kotvény, értékpapir alap
Alap tipusa Nyilvénos, nyiltvégu

Az alap induldsa 2008. augusztus 11.
mérsékelt
Allianz Alapkezeld Zrt.

MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt.

Kockdzati szint:
Alapkezeld
Letétkezeld

Vezet6 forgalmazéd MTB Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.

Nettd Osszesitett kockdzati kitettség 100%

- Netto6 eszkozérték és az arfolyam alakuldsa
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Az Alapban lévé kétvények lejarat szerinti megoszlasa

| 5 ¢y felett; 26%

0-3 ho; 26%
3-5év;23% 3-6 ho; 4%
1-3év; 9% 6-12 ho; 11%

A portfélioban 10%-ot meghaladé kibocsatok: Magyar Allam,
MTB Csoport.

Allianz Rovid Kotvény Alap

Allianz Alapkezeld Zrt.

Az elmiult idészak eseményei

Az utdbbi hetekben jelentésen gyengllt a forint az eurdval szemben, a régios
versenytdrsakhoz képest is alulteljesitdk voltunk. Az eurd-forint drfolyam augusztus
vége ota mar 330 felett tartdzkodott. A nydri gyengulésben elészér nemzetkdzi
tényezék voltak az erésebbek (amerikai-kinai kereskedelmi hdbord, hard Brexittél
valé félelem, eurdpai recesszios félelmek). Szeptemberben viszont inkdbb mar a
magyar tényezok domindltak. Ekkor az darfolyam mar elérte a 336,1-es cslcsot.
Egyrészt az augusztusi 3,1%-os inflaciod (mely csokkent az elézé hénaphoz képest) és
a monetdris politika szempontjdbdl meghatdrozd 3,2%-os addszirt maginfldcio
(mely megegyezett a juliusi adattal) kényelmesebb helyzetbe hozta a jegybankot,
hiszen nem kellett aggddnia az dremelkedés miatt. Mdsrészt az MNB elndk,
Matolcsy  Gyorgy legutdbbi nyilatkozatai is a tovdbbi gazdasdgélénkités
szlkségességérdl széltak. Fontos szempont volt tovabbd, hogy hidba volt gyenge a
forint, az MNB és a kormdny is arra utalt, hogy nem aggddnak az drfolyam miatt,
nincs arfolyamcéljuk.

A hénap sordn az EKB érdemi lazitdst jelentett be, mely kissé javitotta a befekteték
hangulatdt. A betéti kamatot 10bp-tal tovabb vagta -0,5%-ra, bejelentette, hogy Ujra
vasarol eurézdnds kotvényeket havi 20mrd eurdért; érkezik a kettds kamatrendszer,
melyben a bankok tobbletlikviditdsanak egy része mentesil majd a negativ kamatok
alél.

ldehaza a Jegybank az inflacids adatok ismeretében a varakozdsoknak megfeleléen
0,90%-on tartotta az alapkamatot, valamint -0,05%-on az egynapos betéti kamatot. A
dontés utdni kdzleménybdl kiderllt, hogy a rekord gyenge forint mellett is lefelé
mutatd  kockdzatokat lat az inflacidban. Megitélése szerint a kordbban még
szimmetrikus inflacids kockazatok az elmult negyedévben aszimmetrikussé valtak. A
lassuld eurdpai konjunktdra hatdsai miatt ugyanis tovdbb erésodtek a lefelé mutatd
inflaciés  kockdzatok. A Tandcs a negyedik negyedévre megcélzott dtlagos
kiszoritandd likviditds nagysagdt 100 milliard forinttal, a kordbbi 200-400 milliard
forintos sévrdl, 300-500 milliérd forintra emelte, és ennek figyelembevételével fogja
meghatdrozni a jegybanki swapeszkdzok dllomdanydt. Tehdt enyhe monetdris lazitds
tortént. Nagy Marton még arra is utalt, hogy feltehetéen a sdv felsé felében lehet a
kiszoritando likviditas. Kifejtette viszont, hogy tovdbbra sincs monetdris politikai ciklus,
adatvezérelt Gzemmoddban vannak, a vildggazdasdg gyors vdltozdsa miatt. A
monetdris tandcs tovdbbra is nagyon évato:, nincs arfolyamcéljuk, az inflaciora lének
és nem az arfolyamra.

A fentiek miatt egy kis hozamemelkedést tapasztalhattunk a kotvénypiacon. A hdnap
végén a forint 334,77 EUR/HUF-on, a 3 hénapos benchmark 0,04%-on, a 10 éves
pedig 1,97%-on zart.

Alapunkban ebben a hénapban igyekeztink tartani a tavaly szeptemberben

megvdltozott benchmarknak megfeleld portfolidt enyhe duration hosszabbitdssal.
Betétlekotésre most nem kerdlt sor.

Az alap 6sszetétele

Forint Szdazalék

Folydszamla, készpénz 56 692 740 41,12%
Lekotott betétek 10001 917 7,25%
Allamkaotvények és dllami készfizetd kezességgel
kibocsdtott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 1 3l 788 722
Kincstarjegyek 18 998 504 13,78%
Vallalati kotvények, Jelzdloglevelek 1078795 0,78%
Befektetett eszkdzok 6sszesen 138090 737 100,15%
Kotelezettségek 205773 0,15%
Nettod eszkozérték 137 884 964 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Induldstol*
Alap -0,15% 0,93% 133% 3,26% 331%
Benchmark -0,02% 0,93% 137% 3,03% 3,93%

* évesitett hozam

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szamlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nydjt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicios listakkal egyltt — megtekintheté a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informdcio kizdrélag tdjékoztatdsul szolgdl Az Alapkezelé nem vdllal feleléséget a jelen kiadvany alapjdn hozott befektetési
dontésért és annak kévetkezményeiért.
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