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Az Allianz Rovid Kétvény Alap bemutatasa

Az Allianz Rovid Kotvény Alap célja, hogy kozéptdvon a rovid lejaratl magyar
dllampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockdzati
szint mellett. Az Alap portfolidjagban jellemzéen magyar dllampapirok és
diszkont-kincstdrjegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzdloglevelekbe,
véllalati kotvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti
Bank dltal kibocsdtott kotvényekbe, a Magyar Allam készfizetd kezességével
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és banki betétekbe is
fekteti vagyondt. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek jé valasztés, akik
a rovid lejaratd magyar dllampapirok dltal elérhetd hozam elérésére
torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1 évben, azaz kdzéptdvon
gondolkodnak.

Az alap fébb adatai 2019.07.31

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,4308 Ft

ISIN kéd HU0000707146

Alap fajtdja rovid kotvény, értékpapir alap
Alap tipusa Nyilvénos, nyiltvégi

Az alap induldsa 2008. augusztus 11.
mérsékelt
Allianz Alapkezeld Zrt.

MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt.

Kockdzati szint:
Alapkezeld
Letétkezeld

Vezet6 forgalmazéd MTB Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.

Nettd Osszesitett kockdzati kitettség 100%

. Netto eszkozérték és az arfolyam alakuldsa
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Az Alapban lévé kétvények lejarat szerinti megoszlasa

| 5évfelett; 23% 0-3 ho; 46%
3-5év;11% 3-6 ho; 0%
1-3év; 13% 6-12 ho; 8%

A portfélioban 10%-ot meghaladé kibocsatok: Magyar Allam,
MTB Csoport.

Allianz Rovid Kotvény Alap

Allianz Alapkezeld Zrt.

Az elmiult idészak eseményei

Folyamatos hozamcsokkenést lathattunk az elmult honapban nem csak a hazai,
hanem a régiés és mds eurdpai kotvények piacdn is. Ahogyan Mark Hulbert, a
Marketwatch szakértdje cikkében is irta, egészen hihetetlen mozgdsok voltak
lathatok a kotvénypiacon. Példdul az igen kockdzatos gordg tizéves hozam az
amerikai ald esett. Ausztria pedig szdzéves papirt adott el 1,2%-0s hozammal. Ennek
a jelenségnek az okdt pedig abban latja, hogy Eurdpdban az EKB folyamatosan
vasdrol dllampapirokat, az alapkamat pedig minusz 0,4 szdzalék. Az EKB folyamatos
kereslete lenyomta az egész kontinensen a hozamokat. Ebbél a magyar piac is
profitdlt; az elmult masfél hdnapban majdnem 50 bdzisponttal csdkkent a magyar
tizéves hozama.

Természetesen ezt a j6 makro adataink és a tovdbbra sem szigorodd monetdris
politika is tdmogatta. (Ugy tinik mindaddig, amig nem alakulnak ki piaci fesziiltségek
(pl. gyorsan gyengilé arfolyam), vagy nem romlanak jelentésen az infldcios
kilatadsok, az MNB nem fogja gyorsitani a normalizdlést.) A legutdbbi inflacids
statisztikdk is tdmogattdk az MNB-t. A pénzromlds éves Uteme juniusban kozel 6,5
éves csucsrol, 3,9%-rol 3,4%-ra (a konszenzusndl valamelyest nagyobb mértékben)
lassult, de a kiemelten figyelt maginflacidés mutatdk is visszaesést mutattak. Tébb,
mint 6 éves csucsrél kerllt kissé lejiebb a maginfldciés index (3,8%), mig az MNB dltal
kiemelten figyelt, indirekt adodktél szirt maginflacid szintén 0,2 szdzalékpontos
csOkkenéssel 3,5% lett.

Igy tehdt nem vdltoztatott a kamatkondicidkon a Monetdris Tandcs a juliusi Glésén
sem. A jegybanki alapkamat tovdbbra is 0,9%, mig az egynapos betéti rdta minusz
0,05% maradt. (Legutébb mdrcius végén volt valtozds a kamatkondiciokban, akkor
az egynapos betéti ratat emelték meg 10 bdzisponttal.) Az MNB most kedvezd
helyzetben van, hiszen amellett, hogy folyamatosan alacsonyan tudja tartani a
kamatot, a vildg nagy jegybankjai is lazitanak. Az EKB bdr 07.25-én nem vdltoztatott
a kamatkondiciokon, de a kézleménye egyértelmien a lazdbb monetdris politika felé
mutatott. A FED pedig 07.31-én 25 bdzisponttal 2,00-2,25 szdzalékra csokkentette a
2018 decembere ota érvényes 2,25-2,50 szdzalékos irdnyadd dolldr-kamatsdvot. A
hazai infldcidban most latott csokkenés pedig az MNB vdrakozdsai szerint
folytatddik az év masodik felében is, Ugyhogy a normalizalds valdszinlleg egyelére
elmarad.

A hozamok pedig valdszinlleg tovdbb esnek, mivel az lathatd, hogy a befektetdk
most szinte mindent megvesznek Eurépdban, ami egy kicsit is érzékelheté hozamot
tud kindlni.

A forint végul 327,15 EUR/HUF-on, a 3 honapos 0,05%-on, a 10 éves pedig 2,28%-on
zdarta a honapot.

Alapunkban ebben a hoénapban igyekeztlink tartani a tavaly szeptemberben
megvdltozott benchmarknak megfeleld portfolidt enyhe duration hosszabbitdssal.
Ujabb betét lekdtésére nem kerdilt sor.

Az alap 6sszetétele

Forint Szdazalék

Folydszamla, készpénz 42 618 382 30,36%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkaotvények és dllami készfizetd kezességgel
kibocsdtott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok S2OA07EE Bz
Kincstarjegyek 44 993 704 32,05%
Vallalati kotvények, Jelzaloglevelek 534236 0,38%
Befektetett eszkdzok 6sszesen 141087 077 100,51%
Kotelezettségek 716707 0,51%
Nettod eszkozérték 140370370 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Induldstol*
Alap 046% 1,20% 1,48% 257% 332%
Benchmark 0,50% 127% 148% 2,57% 3,95%

* évesitett hozam

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szamlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nydjt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicios listakkal egyltt — megtekintheté a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informdcio kizdrélag tdjékoztatdsul szolgdl Az Alapkezelé nem vdllal feleléséget a jelen kiadvany alapjdn hozott befektetési
dontésért és annak kévetkezményeiért.
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