Az Allianz Rovid Kétvény Alap bemutatasa

Az Allianz Rovid Kotvény Alap célja, hogy kozéptdvon a rovid lejaratl magyar
dllampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockdzati
szint mellett. Az Alap portfolidjagban jellemzéen magyar dllampapirok és
diszkont-kincstdrjegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzdloglevelekbe,
véllalati kotvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti
Bank dltal kibocsdtott kotvényekbe, a Magyar Allam készfizetd kezességével
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és banki betétekbe is
fekteti vagyondt. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek jé valasztés, akik
a rovid lejaratd magyar dllampapirok dltal elérhetd hozam elérésére
torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1 évben, azaz kdzéptdvon
gondolkodnak.

Az alap fébb adatai 2019.06.28

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,4242 Ft

ISIN kéd HU0000707146

Alap fajtdja rovid kotvény, értékpapir alap
Alap tipusa Nyilvénos, nyiltvégi

Az alap induldsa 2008. augusztus 11.
mérsékelt
Allianz Alapkezeld Zrt.

MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt.

Kockdzati szint:
Alapkezeld
Letétkezeld

Vezet6 forgalmazéd MTB Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.

Nettd Osszesitett kockdzati kitettség 100%

Netto eszkozérték és az arfolyam alakuldsa
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Nettd eszkdzérték (Bal skala) Arfolyam

Az Alapban lévé kétvények lejarat szerinti megoszlasa

| 5évfelet; 23%

0-3ho; 15%
3-5év;6% 3-6ho;34%
1-3év;14% 6-12ho; 8%

A portfélioban 10%-ot meghaladé kibocsatok: Magyar Allam,
MTB Csoport.

Allianz Rovid Kotvény Alap

www.allianzalapkezelo.hu
Portfolio-
jelentés
2019. janius Allianz Alapkezeld Zrt.

Az elmiult idészak eseményei

A hénap elsé részében folytattdk a nagy jegybankok a lazdbb monetdaris politika
kommunikaciéjat. Az EKB Ugy nyilatkozott - mivel az eurdzénds inflacié 2013 6ta a
jegybanki cél 2%-os szintje alatt van —, hogy az EKB kész tovabb lazitani, amennyiben
az infldcié és a lassuld ndvekedés indokolja. A hosszulejaratd eurdpai hozamok 10-
15bp-os eséssel reagdltak. A FED pedig valtozatlanul hagyta az iranyadé ratdkat, és
szintén az enyhités iranydba kommunikdlt, aminek kdszonhetben a kétvényhozamok
az amerikai piacon is csokkentek. Az amerikai 10 éves hozam 21 havi mélypontjara,
2% ald esett. Jerome Powell Fed elndk megvédte a Fed flggetlenségét, és mds Fed
vezetdkkel egyutt hitotték a kamatcsokkentési varakozdsokat.

Hasonld folyamatok zajlottak a hazai piacon is. Az MNB az emelkedd inflaciés
szamok ellenére tovdbbra is laza politikdt folytatott. Mdjusban 3,9%-kal emelkedtek
a fogyasztdi drak, a maginfléciod elérte a 4%-ot, mikdzben dprilisban még 3,8%-on dllt.
Az MNB dltal kilondsen figyelt addszirt maginflacié pedig 3,7%-os értéket mutatott
mdjusban, amely dprilisban még 3,4% volt. Ennek ellenére a juniusi kamatddntés
sordn nem vdltoztatott az irdnyadd kamatokon (tovdbbra is 0,90% az alapkamat, -
0,05% az egynapos betéti- és 0,90% az egynapos hitelkamat). Viszont a harmadik
negyedévre megcélzott dtlagos kiszoritandd  likviditds nagysagdt 100 milliard
forinttal a kordbbi 300-500 milliard forintos sévrél 200-400 milliard  forintra
mérsékelte, tehdt egy ,nagyon enyhe szigoritdst” hajtott végre.

Ebben a héonapban dontétt a kormdny a gazdasdgvédelmi akcidtervrél, melytél azt
varja, hogy a magyar gazdasdg novekedése tartdsan is meghaladja majd az EU
novekedési dtlagdt legaldbb 2 szdzalékponttal. Az akcidtervben szerepel tobbek
kozott addesdkkentés, adminisztracio-csokkentés, a mezégazdasdg és a kutatds-
fejlesztés tdmogatdsa. Szintén ezdltal indult el az ¢j dllampapir értékesitése is,
amelybdl az elsé héten mdr tdbb mint 500 millidrd, junius végére tobb, mint 900
milliard fogyott. igy dtmeneti likviditashidny keletkezett a bankrendszerben, mivel az
Uj dallampapir vételéhez nagyon sok kordbban kibocsatott dllampapirt valtottak
vissza a bankokndl. Ennek hatdsdra a bankkozi kamatok is megemelkedtek
dtmenetileg: a 3 hénapos BUBOR a 0,25%-ot is elérte. Az 1-2 honapos lejarati DKJ-
kat pedig 0,20% korll lehetett néhdny banktol venni. A likviditdsi hianyon az MNB
segitett egy egyszeri 1 hetes fx-swap tenderrel. Ezutan egy héttel az fx-swapok altal
keletkezett tobbletlikviditas visszadllt az 1725 milliGrdos szintre. Ez mdr dsszesen 264
millidrdos csokkenés az MT mdrcius 26-i dontése 6ta (1989 milliard volt, és eredetileg
csak 130 millidrd csokkentést terveztek).

A hdnapot végul a forint 323,54 EUR/HUF-on, a 3 hénapos benchmark 0,21%-on, a 10
éves pedig 2,63%-on zarta.

Alapunkban ebben a hoénapban igyekeztlink tartani a tavaly szeptemberben

megvdltozott benchmarknak megfeleld portfolidt enyhe duration hosszabbitdssal.
Ujabb betét lekdtésére nem kerdilt sor.

Az alap 6sszetétele

Forint Szdazalék

Folydszamla, készpénz 50 680 352 35,03%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkaotvények és dllami készfizetd kezességgel
kibocsdtott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok S22 B2 SHofulera
Kincstarjegyek 44 972 792 31,08%
Vallalati kotvények, Jelzdloglevelek 0 0,00%
Befektetett eszkdzok 6sszesen 147 856 036 102,19%
Kotelezettségek 3171772 2,19%
Nettod eszkozérték 144 684 264 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Induldstol*
Alap 046% 0,39% 122% 2,06% 3,30%
Benchmark 032% 044% 123% 2,08% 3,93%

* évesitett hozam

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szamlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nydjt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicios listakkal egyltt — megtekintheté a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informdcio kizdrélag tdjékoztatdsul szolgdl Az Alapkezelé nem vdllal feleléséget a jelen kiadvany alapjdn hozott befektetési
dontésért és annak kévetkezményeiért.
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