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Az Allianz Rovid Kétvény Alap bemutatasa

Az Allianz Rovid Kotvény Alap célja, hogy kozéptdvon a rovid lejaratl magyar
dllampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockdzati
szint mellett. Az Alap portfolidjagban jellemzéen magyar dllampapirok és
diszkont-kincstdrjegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzdloglevelekbe,
véllalati kotvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti
Bank dltal kibocsdtott kotvényekbe, a Magyar Allam készfizetd kezességével
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és banki betétekbe is
fekteti vagyondt. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek jé valasztés, akik
a rovid lejaratd magyar dllampapirok dltal elérhetd hozam elérésére
torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1 évben, azaz kdzéptdvon
gondolkodnak.

Az alap fébb adatai 2019.05.31

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 14177 Ft

ISIN kéd HU0000707146

Alap fajtdja rovid kotvény, értékpapir alap
Alap tipusa Nyilvénos, nyiltvégi

Az alap induldsa 2008. augusztus 11.
mérsékelt
Allianz Alapkezeld Zrt.

MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt.

Kockdzati szint:
Alapkezeld
Letétkezeld

Vezet6 forgalmazéd MTB Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.

Nettd Osszesitett kockdzati kitettség 100%

. Netto eszkozérték és az arfolyam alakuldsa
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Az Alapban lévé kétvények lejarat szerinti megoszlasa
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A portfolioban 10%-ot meghaladé kibocsatok: Magyar Allam,
Takarékbank,

Allianz Rovid Kotvény Alap

Allianz Alapkezeld Zrt.

Az elmiult idészak eseményei

Nemzetkozi szinten tovabbra is aggasztjia a befektetdket a kereskedelmi hdbords
hangulat és a Brexit korili bizonytalansdg. Az eurdpai befekteték az Eurdpai
Parlamenti valasztasok miatt aggddtak, illetve amiatt, hogy az Eurdpai Bizottsdg
blntetheti az olasz kormdanyt a névekvé koltségvetési hidny és dllamaddsség miatt,
tovabbd az is aggaszté volt, hogy megbukott az osztrak kancelldr.

Itthon az utdbbi hetekben erételjes forintgyengulésnek lehettlink tandi: marcius éta
gyakorlatilag a 313-rél folyamatosan haztdk a forintot 328 kozelébe az eurdval
szemben. E mdgott a Magyar Nemzeti Bank passziv hozzadlldsa van, aki az erés
magyar novekedés és gyorsuld inflacié ellenére is elkdtelezetett az alacsony
kamatpolitika mellett. Legutobb mdr megtorpant a devizaswap dllomdny leépitése
is, csak szinten tartottdk az eddigi dllomdnyt. A magyar deviza alulteljesitett régios
osszehasonlitdsban is: egy hénap alatt a forint 2%-kal gyengult, a versenytarsak
viszont kevesebb, mint fél szdzalékos visszaeséssel megusztdk.

Az MNB Monetdris Tandcsa ennek ellenére ebben a honapban sem vdltoztatott a
kondicidkon. 0,90%-on tartotta az alapkamatot, valamint -0,05%-on az egynapos
betéti kamatot, mig az egynapos hitelkamat 0,90% maradt. Pedig a mdrciusi Glésén
elkezdte a monetdris kondicidk normalizaldsat az egynapos betéti kamat emelésével
és a likviditasnovelé devizaswap dallomdny szlkitésével, mivel az addszrt
maginflacié elérte a 3%-ot. Az addszlrt maginflacié dprilisban 3,4% volt, ami
megfelelt az elérejelzéseinek, igy ebben a honapban nem latta értelmét a
normalizalds folytatdsdnak. A vdérakozdsok szerint a Tandcs a tovdbbiakban a
negyedéves inflacios jelentés megjelenésével egyidejlileg hoz majd tovdbbi dontést a
normalizalds folytatasarol. A kamatdontést kovetd tdjékoztatd szinte teljesen
megegyezett az eldéz4 havival, tovdbbra sem tartalmazott forward guidance-t, és a
hangvétele tovébbra is dowish maradit.

Ezek miatt a hozamgorbe rovid oldaldn enyhe hozamemelkedésnek lehettiink tanui,
és a bankkozi kamatok is elkezdtek reagdlni: a 3 hénapos BUBOR 4 pontot
novekedve 0,20% lett, ami mdr 7 bdzispontos ndvekedés ahhoz képest, mint ahol az
MNB elkezdte a ,szigoritdst”. A 3 hénapos DKJ-aukcién pedig 0,08%-os atlaghozam is
keletkezett a honap sordn.

Az alapjdban véve pozitiv gazdasdgi folyamatok miatt (kiugréan magas GDP,
csOkkend munkanélkiliség, a német gyengélkedés ellenére is ndvekvd ipar) viszont
hossz( hozamaink csokkentek. A honapot végul a forint 324,92 EUR/HUF-on, a 3
hénapos benchmark 0,05%-on, a 10 éves pedig 2,95%-on (32 pontos csokkenéssel)
zarta.

Alapunkban ebben a hénapban igyekeztink tartani a tavaly szeptemberben
megvdltozott benchmarknak megfelelé portfolidt, enyhe duration hosszabbitdssal.
Ujabb betét lekdtésére nem kerdilt sor.

Az alap 6sszetétele

Forint Szdzalék

Folydszamla, készpénz 50187 752 32,18%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkéotvények és dllami készfizetd kezességgel
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok SR eE2 02 3589%
Kincstérjegyek 49983 598 32,05%
Vallalati kotvények, Jelzaloglevelek 0 0,00%
Befektetett eszk6zok Gsszesen 156 133 392 100,13%
Kotelezettségek 195 634 0,13%
Nettd eszkdzérték 155937 758 100,00%
Az alapban kizarolag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Induldstol*
Alap 0,28% 033% 135% 1,50% 3,28%
Benchmark 0,44% 0,54% 1,14% 1,77% 3,93%

* évesitett hozam

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szamlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nydjt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicios listakkal egyltt — megtekintheté a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informdcio kizdrélag tdjékoztatdsul szolgdl Az Alapkezelé nem vdllal feleléséget a jelen kiadvany alapjdn hozott befektetési
dontésért és annak kévetkezményeiért.
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