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Az Allianz Rovid Kétvény Alap bemutatasa

Az Allianz Rovid Kotvény Alap célja, hogy kozéptdvon a rovid lejaratl magyar
dllampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockdzati
szint mellett. Az Alap portfolidjagban jellemzéen magyar dllampapirok és
diszkont-kincstdrjegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzdloglevelekbe,
véllalati kotvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti
Bank dltal kibocsdtott kotvényekbe, a Magyar Allam készfizetd kezességével
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és banki betétekbe is
fekteti vagyondt. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek jé valasztés, akik
a rovid lejaratd magyar dllampapirok dltal elérhetd hozam elérésére
torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1 évben, azaz kdzéptdvon
gondolkodnak.

Az alap fébb adatai 2019.04.30

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 14138 Ft

ISIN kéd HU0000707146

Alap fajtdja rovid kotvény, értékpapir alap
Alap tipusa Nyilvénos, nyiltvégi

Az alap induldsa 2008. augusztus 11.
mérsékelt
Allianz Alapkezeld Zrt.

MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt.

Kockdzati szint:
Alapkezeld
Letétkezeld

Vezet6 forgalmazéd MTB Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.

Nettd Osszesitett kockdzati kitettség 100%

Netto eszkozérték és az arfolyam alakuldsa
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Nettd eszkdzérték (Bal skala) Arfolyam

Az Alapban lévé koétvények lejarat szerinti megoszlasa
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A portfolioban 10%-ot meghaladé kibocsatok: Magyar Allam,
Takarékbank, MKB

Allianz Rovid Kotvény Alap

Allianz Alapkezeld Zrt.

Az elmiult idészak eseményei

Ebben a hénapban is folytattdk a nagy jegybankok a lazdbb monetdris politika
kommunikaciéjat. Az EKB dontéshozdk nem valtoztattak az irdnyadd kamatrétan. A
kozlemény szerint a negativ kockdzatok erésebbek, ugyanakkor o gazdasdgi
kilatdsokat negativan befolydsold tényezdk szerintik varhatéan gyengilni fognak.
Mario Draghi sszességében hatdrozottan ,galamb” hangvétell nyilatkozatott tett.
Az EKB elndke Ugy fogalmazott, a jegybank sziikség esetén kész minden eszkdzt
bevetni az inflacios cél elérése érdekében.

Ilyen lazdbb nemzetkdzi kdrnyezetben jottek ki ndlunk a marciusi inflacios szadmok. Az
inflaciod 3,4%-rol 3,7%-ra emelkedett, mig a maginfldcio 3,6%-rol 3,8%-ra, az MNB dltal
kulonosen figyelt addszlrt maginflacié pedig a februdri 3,2%-rél 3,5%-ra gyorsult. Az
eléz6 kamatdonté Ulésen a jegybank kijelentette, hogy mivel a lassuld kilsd
kornyezet inflaciét csokkentd, mig az erds belsd kereslet inflaciot emeld hatdsy, ezért
adatvezérelt Uzemmddban mikadik tovdbb, azaz a késébbi dontéseket a beérkezé
adatok hatdrozzdk majd meg. A jegybank a legutébbi Infldcids jelentése alapjén
3,6%-0s inflacidt vart marciusra. Igy a piac meglehetésen kivancsi volt, hogy tesz-e
Ujabb lépést a normalizécid irdnydba.

Az MNB Monetdris Tandcsa viszont nem tett Ujabb épéseket, 0,90%-on tartotta az
alapkamatot, -0,05%-on az egynapos betéti kamatot és 0,90%-on az egynapos
hitelkamatot. Ezenkivil viszont folytatta a bankrendszeri tobbletlikviditds lassu
sz(kitését az fx-swap tendereken. Az dllomdny 1810,32 millidrd forintra mérséklédott,
ami mdr 6sszesen 178,68 millidrdos csdkkenés a Monetdris Tandcs marcius 26-i
dontése ota (1989 millidrd volt az dllomdny a bejelentéskor.)

A szigoritd épések elmaraddsa miatt tovabb gyengult a forint, és 322,87 EUR/HUF-
on zdrta a hénapot. A hazai fizetdeszkdz egyébként latvdnyosan alulteljesitd volt a
régids devizdk tobbségével szemben a marcius 26-i MNB kamatdontés ota. A rovid
hozamok alig mozdultak a hénap folyamdn: a 3 hénapos referenciahozam 2 pontos
csOkkenés utan 0,02%-on zdrt, ezzel szemben a goérbe hosszU végén jelentds
emelkedés volt: a 10 éves referenciahozam 41 pontos névekedéssel 3,27%-on zarta a
hénapot.

A folytatdsban enyhén optimistdk az elemzdék a hozamokat illetéen a Varga Mihdly
4ltal bemutatott konvergencia terv és a mdjus elején vart GDP-adat, valamint a
Moody's dltal vart esetleges felmindsités/kilatds javitdsa miatt.

Alapunkban ebben a hénapban igyekeztink tartani a tavaly szeptemberben

megvdltozott benchmarknak megfeleld portfolidt, enyhe duration hosszabbitdssal.
Ujabb betét lekdtésére nem kerdilt sor.

Az alap 6sszetétele

Forint Szdzalék

Folydszamla, készpénz 25 858 950 15,32%
Lekotott betétek 20017333 11,86%
Allamkéotvények és dllami készfizetd kezességgel
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 571326637 BRI
Kincstérjegyek 65992 330 39,11%
Vallalati kotvények, Jelzaloglevelek 0 0,00%
Befektetett eszk6zok Gsszesen 169 195 250 100,27%
Kotelezettségek 453 766 027%
Nettd eszkdzérték 168 741 484 100,00%
Az alapban kizarolag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Induldstol*
Alap -0,34% 027% 151% 1,09% 3,28%
Benchmark -0,32% 021% 131% 131% 3,92%

* évesitett hozam

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szamlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nydjt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicios listakkal egyltt — megtekintheté a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informdcio kizdrélag tdjékoztatdsul szolgdl Az Alapkezelé nem vdllal feleléséget a jelen kiadvany alapjdn hozott befektetési
dontésért és annak kévetkezményeiért.
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