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Az Allianz Rovid Kétvény Alap bemutatasa

Az Allianz Rovid Kotvény Alap célja, hogy kozéptdvon a rovid lejaratl magyar
dllampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockdzati
szint mellett. Az Alap portfolidjagban jellemzéen magyar dllampapirok és
diszkont-kincstdrjegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzdloglevelekbe,
véllalati kotvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti
Bank dltal kibocsdtott kotvényekbe, a Magyar Allam készfizetd kezességével
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és banki betétekbe is
fekteti vagyondt. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek jé valasztés, akik
a rovid lejaratd magyar dllampapirok dltal elérhetd hozam elérésére
torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1 évben, azaz kdzéptdvon
gondolkodnak.

Az alap fébb adatai 2019.03.29

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,4186 Ft

ISIN kod HU0000707146

Alap fajtdja révid kétvény, értékpapir alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégl

Az alap induldsa 2008. augusztus 11.
Kockdzati szint: mérsékelt

Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.

Letétkezeld Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Vezeté forgalmazod Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.

Nettd Osszesitett kockdzati kitettség 100%

Netto eszkozérték és az arfolyam alakuldsa
Millid HUF
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Az Alapban lévé koétvények lejarat szerinti megoszlasa
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A portfolioban 10%-ot meghaladé kibocsatok: Magyar Allam,
Takarékbank, MKB

Allianz Rovid Kotvény Alap

Allianz Alapkezeld Zrt.

Az elmiult idészak eseményei

A janudri, Nagy Mdrton dltal tett nyilatkozat miatt kilonds figyelemmel vértdk a
befektetdk a legfrissebb inflacids adatokat (lésd janudri elemzésiink) és a Monetdris
Tandcs mdrciusi Glését, hogy vajon tényleg megkezdédik-e a normalizécié. Bar a
nagy jegybankok ebben a hénapban éppen lazitani kezdtek. Az EKB kozzétette,
hogy idén mdr nem emel kamatot, Gjra bevezeti a TLTRO-t, hogy olcso finanszirozdst
nyUjtson a bankoknak, egyuttal jelentésen rontotta a novekedési és inflacios
elérejelzéseket. A Fed is kozolte, hogy idén mdar nem varhatd kamatemelés. Itthon a
februdri inflacids szdmok mar igen jol mutattdk az erésd6dd drnyomdst. 3,1%-kal
emelkedtek a fogyasztédi drak, az éves maginfldcios index értéke 3,5%-ra (tobb mint
Otéves cstcsra) emelkedett, az MNB dltal kilondsen figyelt adodszirt maginfldcio
pedig 32%-ra nétt az elézé havi 3,0%-rol. Végll a Monetdris Tandcs Ulésén a
kovetkezé dontések szilettek: az O/N betéti kamatot 10 bdzisponttal emelték meg,
ezzel az O/N betéti rata -0,05%-ra emelkedett. Az irdnyadénak mondott 0,9%-os
kamat, illetve a szintén 0,9%-os O/N hitel kamat nem vdaltozott. A dontést kovetd
sajtétdjékoztatdn viszont Matolesy Gyorgy kozolte, hogy az emelés egy eseti, egyedi
dontés volt, nem tartottak szikségesnek, hogy (szigoritdsi) ciklust nyissanak. A Tandcs
megdllapitotta, hogy a kovetkezé negyedévekben az inflacid a 3 szdzalékos
jegybanki cél korul fog ingadozni. Az addszlrt maginflacid az észi hdnapokig
emelkedni fog, viszont 2019 végétdl varhatdan Gjra mérséklédik majd. A Tandcs a
2019 mdsodik negyedévére megcélzott dtlagos kiszoritandd likviditds nagysagat 100
milliard  forinttal, legaldbb 300-500 milliard forintra mérsékelte, és ennek
figyelembevételével hatdrozza meg a jegybanki swapeszkozok dallomdnydt. Ezen
dontések utdn viszont bejelentették, hogy 2019. jalius 1-jén 300 milliérd forintos
keretosszeggel elinditjgk a vdllalati  kdtvényvdésarldsi programot  (Novekedési
Kotvényprogram, NKP), mellyel a Tandcs célzottan kivanja elésegiteni a hazai
vallalati szektor finanszirozasdnak diverzifikdlasat. A jegybank a program keretében
a nem-pénzlgyi vallalatok dltal kibocsdtott j6 mindsitést kotvényeket fog vésarolni.
Ezekkel a kotvényekkel béviteni fogja a jegybanki fedezetként elfogadhatéd
értékpapirok korét. Az drjegyzés Osztonzése érdekében pedig értékpapir-kdlcsonzési
lehetdséget is biztositani fog az arjegyzést végzd hitelintézetek szémdara.

Matolcsy Gyorgy kifejezte tovabbd, hogy a monetdris politika irdnyultsdga tovdbbra
is ttmogaté, a gazdasdgi szerepldk finanszirozdsi koltségei valtozatlanul kedvezdek.
A tdmogatd monetaris politika melletti elkdtelezédés meglepte a piaci szerepléket,
és gyengllni kezdett a forint, (pedig év eleje ota mar tébb mint 2 szdzalékkal
er6sodott, 312,85 EUR/HUF-ig is), a gyengulés utdn aztdn 320,79 EUR/HUF-on zdrta a
hénapot. Allampapir hozamaink csokkentek, a 3 hénapos 0,04%-on, a 10 éves pedig
2,86%-on zdrta a hénapot.

Alapunkban ebben a hénapban igyekeztink tartani a tavaly szeptemberben

megvdltozott benchmarknak megfeleld portfolidt enyhe duration hosszabbitdssal.
Ujabb betét lekétésére nem kerillt sor.

Az alap 6sszetétele

Forint Szdzalék

Folydszamla, készpénz 44 587 675 19.36%
Lekotott betétek 40030 667 17,38%
Allamkéotvények és dllami készfizetd kezességgel
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 7ol azz 34;36%
Kincstérjegyek 66987 228 29,08%
Vallalati kotvények, Jelzaloglevelek 0 0,00%
Befektetett eszk6zok Gsszesen 230757 022 100,18%
Kotelezettségek 406 241 0,18%
Nettd eszkdzérték 230350781 100,00%
Az alapban kizarolag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Induldstol*
Alap 0,39% 0,82% 1,90% 136% 3,34%
Benchmark 0,42% 0,79% 1,63% 1,63% 3,99%

* évesitett hozam

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szamlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nydjt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicios listakkal egyltt — megtekintheté a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informdcio kizdrélag tdjékoztatdsul szolgdl Az Alapkezelé nem vdllal feleléséget a jelen kiadvany alapjdn hozott befektetési
dontésért és annak kévetkezményeiért.

Allianz ()



