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Az Allianz Rovid Kétvény Alap bemutatasa

Az Allianz Rovid Kotvény Alap célja, hogy kozéptdvon a rovid lejaratl magyar
dllampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockdzati
szint mellett. Az Alap portfolidjagban jellemzéen magyar dllampapirok és
diszkont-kincstdrjegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzdloglevelekbe,
véllalati kotvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti
Bank dltal kibocsdtott kotvényekbe, a Magyar Allam készfizetd kezességével
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és banki betétekbe is
fekteti vagyondt. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek jé valasztés, akik
a rovid lejaratd magyar dllampapirok dltal elérhetd hozam elérésére
torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1 évben, azaz kdzéptdvon
gondolkodnak.

Az alap fébb adatai 2019.02.28

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 14131 Ft

ISIN kod HU0000707146

Alap fajtdja révid kétvény, értékpapir alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégl

Az alap induldsa 2008. augusztus 11.

Kockdzati szint: mérsékelt

Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.

Letétkezeld Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Vezeté forgalmazod Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.

Nettd Osszesitett kockdzati kitettség 100%

Netto eszkozérték és az arfolyam alakuldsa
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Nettd eszkdzérték (Bal skala) Arfolyam

Az Alapban lévé koétvények lejarat szerinti megoszlasa
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A portfolioban 10%-ot meghaladé kibocsatok: Magyar Allam,
Takarékbank, MKB

Allianz Rovid Kotvény Alap

Allianz Alapkezeld Zrt.

Az elmiult idészak eseményei

A janudri, Nagy Mdrton dltal tett nyilatkozat miatt kilonds figyelemmel vértdk a
befekteték a legfrissebb inflaciés adatokat (lasd janudri elemzésink). Bar az éves
fogyasztdi drindex janudrban 2,7%-on stagndlt, a maginflacidé és az addszlrt
maginflacié egyértelmlen az infldcidés nyomds erdésodését jelezte. Elébbi 2,8%-rol
3,2%-ra, mig utdbbi 2,9%-6l 3%-ra emelkedett. Ezek a szdmok egyébként a gyors
fogyasztasbévilés és az erbteljes bérkidramlds miatt nem jelentettek tul nagy
meglepetést. Ezek alapjan a piac azt vérja, hogy amennyiben a kévetkezd hdnapok
adatai is hasonld folyamatokat jeleznek, marciusban, amikor az infldcids jelentés is
publikéldsra kerdl, az MNB megkezdheti a normalizdldst. Alapkamat vagy betéti
kamatvdltoztatdst még nem varnak, az eddigi nyilatkozatok alapjén a dewizaswap-
dllomany szikitése lehet az elsé lépés. A 3%-o0s addszirt inflacié ellenére ebben a
hénapban még semmilyen vdéltoztatdsrol nem dontétt a Monetdris Tandcs, 0,90%-on
hagyta az alapkamatot, valamint -0,15%-on az egynapos betéti ratdt. A dontést
koveté tajékoztatdban azonban elmondtdk, hogy legkdzelebb marciusban dontenek
a kiszoritandd likviditds mennyiségérél, és ennek figyelembevételével hatdrozzdk
meg a jegybanki swapeszkozok dllomdnyat. Felkésziltek a monetdris politika
fokozatos és dvatos normalizdcidjara, amelynek megkezdése a tartds inflacios
folyamatok fliggvénye. A hdnap sordn olyan pozitiv meglepetést okozd adatok jottek
ki, mint pl. a 4. negyedéves GDP adat. Kiigazitatlan adatok szerint az év/év
novekedési Utem a 3. negyedév 4,9%-os Utemérdl 51%-ra gyorsult (pedig a
konszenzus 4,5-4,6% volt). 2018 egészében az eldzé évi 4,1%-kal szemben 4,9%-kal
bévilt a hazai gazdasdg. Az adat kilondsen jonak tekinthetd, ha figyelembe vesszik,
hogy negyedéves alapon stagndldst mutatott a német GDP, és hogy a lengyelt
kivéve a régids versenytarsak novekedési Uteme kisebb volt. A kedvezé adatok utdn
nem maradt el felminésitésink sem. Elészor az S&P, majd egy héttel késébb a Fitch is
az eddigi "BBB minuszrol" egy fokozattal BBB-re javitotta az osztdlyzatot stabil
kildtéssal. Az indokldsban kiemelték, hogy Magyarorszag kilsé adéssdga jelentésen
csokkent, hogy az dllamadéssdg csdkkend pdlydja fennmaradt. Es bdr az
adodssagratdnk még mindig meghaladja a hasonld besoroldsu orszagok atlagat, de
pozitivumként értékelték a csokkend deviza részardnyt és a kilféldiek egyre kisebb
sulyat az addssagon belll. A hénap fontos eseménye volt tovabbd a csalddvédelmi
akcidterv és az MNB 330 pontos versenyképességi csomagja, melyeknek a jovében
varhatéan komoly gazdasdgélénkité hatdsa lesz. Mindezen események hatdsdara
kissé gyengult a forint, és vegyesen mozogtak hozamaink. A forint kdzel 1 forintot
gyengllve 316,39 EUR/HUF-on, a 3 honapos 4 pontos névekedés utan 0,12%-on a 10
éves benchmark pedig 4 pontos csokkenés utdn 2,70%-on zdrta a hénapot.
Alapunkban ebben a hénapban igyekeztink tartani a tavaly szeptemberben
megvdltozott benchmarknak megfeleld portfoliot kisebb mozgdsokkal. Ujabb betét
lekotésére nem kerdlt sor. A kdvetkezé idészakban a varhatd szigorodd monetdris
politika miatt kis roviditést tervezink a portfélié duration-jében.

Az alap 6sszetétele

Forint Szdzalék

Folydszamla, készpénz 77 285 655 32,92%
Lekotott betétek 40024 222 17,05%
Allamkéotvények és dllami készfizetd kezességgel
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 7L TE2 ez
Kincstérjegyek 63976707 27,25%
Vallalati kotvények, Jelzaloglevelek 0 0,00%
Befektetett eszk6zok Gsszesen 260206 536 110,83%
Kotelezettségek 25416987 10,83%
Nettd eszkdzérték 234789 549 100,00%
Az alapban kizarolag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Induldstol*
Alap 0,22% 1,02% 137% 0,88% 333%
Benchmark 0,11% 0,60% 117% 1,20% 397%

* évesitett hozam

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szamlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nydjt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicios listakkal egyltt — megtekintheté a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informdcio kizdrélag tdjékoztatdsul szolgdl Az Alapkezelé nem vdllal feleléséget a jelen kiadvany alapjdn hozott befektetési
dontésért és annak kévetkezményeiért.
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