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Az Allianz Rovid Kétvény Alap bemutatasa

Az Allianz Rovid Kotvény Alap célja, hogy kozéptdvon a rovid lejaratl magyar
dllampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockdzati
szint mellett. Az Alap portfolidjagban jellemzéen magyar dllampapirok és
diszkont-kincstdrjegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzdloglevelekbe,
véllalati kotvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti

Allianz Rovid Kotvény Alap

Allianz Alapkezeld Zrt.

Az elmiult idészak eseményei

lzgalmakkal indult az Gjév. Globdlis szinten folytatédtak a tavalyi” aggodalmak:
kereskedelmi hdbor, kinai gazdasdgi lassulds, Brexit-megdllapodds leszavazdsa.
Itthon pedig nagy port kavart Nagy Mdarton, az MNB alelndke, aki a Euromoney
rendezvényén azt nyilatkozta, hogy amennyiben az éves addszirt maginflacié eléri,
illetve meghaladja a 3%-ot, az a jegybank szémdra elegendd bizonyiték lenne arra,

hogy az infldcid tartésan elérte a jegybank céljgt, és hogy meg kell kezdeni a
monetdris politika szigoritdsdt. Szerinte ez mdr az idei elsé negyedévben is
bekovetkezhet, de elészor meg akarjgk varni, hogy valdban sor kerll-e rd. A
normalizécié  elsd illetve a

Bank dltal kibocsdtott kotvényekbe, a Magyar Allam készfizetd kezességével
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és banki betétekbe is
fekteti vagyondt. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek jé valasztés, akik

a rovid lejaratd magyar dllampapirok dltal elérhetd hozam elérésére ; ,‘llépésfkém ,Gf FX-swap dllomdny  leépitesét,
torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1 évben, azaz kdzéptdvon kamatfolyoséval vald 'mandverezést’ nevezte meg.
ondolkodnak.
Ag lap f&bb adatai 2019.01.31 Bdar decemberben a fogyasztéi drindex 3% ald sillyedt, a gazdasdgban
zqclp 9 ,a qq' L U egyértelmlen erésodik az inflaciés nyomds. Ezt a maginflécié alakuldsa is
Egy jegyre juté nettd eszkbzérték 1,4100 Ft megerdsitette. Decemberben éves csticsara, 2,8%-ra emelkedett, de éves dtlagos
ISIN kod HU0000707146 értéke (2,5%) is meghaladta az eldzé évit (2,3%). Az addszirt maginfldcid valtozdasat
Alap fajtdja révid kétvény, értékpapir alap jelzd index értéke pedig 2.9%-randtt. ) o
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégd Ennek ellenére a janudri Monetdris Tandcsi Glésen még nem tortént valtozds. 0,90%-

on maradt az alapkamat, valamint -0,15%-on az egynapos betéti rdta, és a
kozlemény is nagyon hasonlo volt a decemberihez.

Elemzdk szerint az addszirt maginflacié mar a kdvetkezd hénapokban elérheti a 3%-
os inflacids célt, igy a monetdris kondiciok normalizaléddsa hamarosan elkezdédhet.
Szerintik a devizaswap-dallomany szkitésérél mdrciusban szilethet dontés, ami az Uj
inflacios jelentés publikaldsanak is az idépontja.

Nagy Mdarton bejelentése utdn erésddésnek indult a forint, és kb. 15 pontot
emelkedtek a hozamok. A honap utolsd hetében egy Ujabb kilfoldi befektetsi
rendezvényen némileg hitdtte a vdrakozdsokat, igy fordult a trend, és Ujra
csokkentek a hozamok.

Végul a forint 315,87 EUR/HUF-on, a 3 hénapos 0,08%-on, a 10 éves pedig 2,74%-on

Az alap induldsa 2008. augusztus 11.

Kockdzati szint: mérsékelt

Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.

Letétkezeld Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Vezeté forgalmazod Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.

Nettd Osszesitett kockdzati kitettség 100%

Netto eszkozérték és az arfolyam alakuldsa

Millié HUF z&rta a hénapot.
— 1,450 Ennek ellenére az elemzdk azt varjdk, hogy 2019 a normalizdldsrél fog szélni.
14000 ~ Ahogyan mar emlitettik a marciusi Inflaciés jelentés kdzzétételével egyidejiileg
12 000 7/’/,___\\,/!’ 1,400 varjdk az ezzel kapcsolatos informdcidk kozzétételét. Alapkamat-emelésre azonban
10000 4 1 1350 idén tovdbbra sem szémitanak. Tovdbbd nem varnak drasztikus és azonnali
' szigoritdst, mivel az inflaciés cél nagymértékl és tartds tullépése nem vdrhatd,
8000 4 + 1,300 madsrészt pedig az EKB elsé kamatemelésének vérhaté idépontja is kitolddott.
6000 - Alapunkban ebben a hoénapban igyekeztink tartani a tavaly szeptemberben
4000 - T 1250 megvdltozott benchmarknak megfeleld portfoliot kisebb portfoliomozgdsokkal.
1 1200 Ujabb betét lekdtésére nem kerdilt sor.
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RRRKERKKRIRAKKKKR]RIRKRKRKRIRIRIRKKR]RKIR Folyoszamla, készpénz 52 667 435 2197%
Nettd eszkozérték (Bal skala) Arfolyam Lekotott betétek 40017 999 16,69%
Allamkotvények és allami készfizetd kezességgel 715 450 G .5
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok aES
Az Alapban lévé kétvények lejarat szerinti megoszldsa Kincstariegyek 727545 S0
Vallalati kotvények, Jelzdloglevelek 0 0,00%
Befektetett eszkdzok Gsszesen 241130952 100,58%
L. Kotelezettségek 1380185 0,58%
H 5é -20% 0-3 h6;29% '
5 évfelet; 20% Netto eszkozertek 239750767 100,00%
Az alapban kizérélag magyar eszkdzok szerepelnek.
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3-56v11% 3-6h&;21% o -
Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)
1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Induldastol*
13 6v: 9% 6-12 hé: 10% Alap 021% 1,23% 1,08% 0,57% 333%
B 9% ;
Benchmark 0,26% 1,10% 1,07% 1,10% 3,99%
* évesitett hozam

A portfolioban 10%-ot meghaladé kibocsatok: Magyar Allam,
Takarékbank, MKB

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szamlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nydjt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicios listakkal egyltt — megtekintheté a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informdcio kizdrélag tdjékoztatdsul szolgdl Az Alapkezelé nem vdllal feleléséget a jelen kiadvany alapjdn hozott befektetési
dontésért és annak kévetkezményeiért.
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