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Az Allianz Rovid Kétvény Alap bemutatasa

Az Allianz Rovid Kotvény Alap célja, hogy kozéptdvon a rovid lejaratl magyar
dllampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockdzati
szint mellett. Az Alap portfolidjagban jellemzéen magyar dllampapirok és
diszkont-kincstdrjegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzdloglevelekbe,
véllalati kotvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti
Bank dltal kibocsdtott kotvényekbe, a Magyar Allam készfizetd kezességével
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és banki betétekbe is
fekteti vagyondt. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek jé valasztés, akik
a rovid lejaratd magyar dllampapirok dltal elérhetd hozam elérésére
torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1 évben, azaz kdzéptdvon
gondolkodnak.

Az alap fébb adatai 2018.12.28

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,4071 Ft

ISIN kod HU0000707146

Alap fajtdja révid kétvény, értékpapir alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégl

Az alap induldsa 2008. augusztus 11.
Kockdzati szint: mérsékelt

Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.

Letétkezeld Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Vezeté forgalmazod Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.

Nettd Osszesitett kockdzati kitettség 100%

Netto eszkozérték és az arfolyam alakuldsa
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Nettd eszkdzérték (Bal skala) Arfolyam

Az Alapban lévé kotvények lejarat szerinti megoszldasa

m 5évfelett; 19%

0-3h&;26%
3-5év;12%
3-6ho; 18%
1-3év;12% 6-12ho; 12%

A portfolioban 10%-ot meghaladé kibocsatok: Magyar Allam,
Takarékbank, MKB

Allianz Rovid Kotvény Alap

Allianz Alapkezeld Zrt.

Az elmiult idészak eseményei

Nemzetkozi téren az aggodalmak, amelyek mar régebb 6ta rontottdk a kockdzati
étvagyat tovabbra sem tlntek el (pl. Brexit-targyaldsok), de decemberben javuld
hangulat volt érzékelhetd a globdlis piacokon. Az OPEC+ megdllapodds hatdsdra az
olajér zuhandsa megdllt, és ndvekedett a derllatds az amerikai-kinai kereskedelmi
vitaval kapcsolatban is.

Itthon a legutdbbi inflaciés adat tartogatott meglepetést. Havi szinten 0,3%-kal
csokkentek a fogyasztdi drak, igy az év/év adat 3,8%rol 3,1%-ra esett. Az
Uzemanyagdrak havi vdéltozdsa 4,7%-os zuhandst mutatott, s ez volt az
drszintcsokkenés fé& mozgatdja. (E mogott a nemzetkdzi olajdérak jelentds esése dllt:
oktober elejétdl két honap alatt tobb mint 30%-kal esett a Brent jegyzés dra.)

Nem volt meglepd ezek utdn, hogy az MNB nem vdltoztatott a jelenlegi
kamatszinten, hiszen tovabbra is 2019. kdzepére teszi az inflacids cél fenntarthatd
szerkezetben vald elérését. Tehdt az alapkamat tovdbbra is 0,90%, az egynapos
betéti rata pedig -0,15%. Egyébként a jegybank a kdzelmultban mar jelezte, hogy 5-8
negyedéves idéhorizonton mdr nem lesz fenntarthatd a laza monetdris politika.
(Ezért alakitotta &t szeptemberi Ulésén eszkoztdrdt: 2018. év végéig megszint a 3
hénapos betét, az IRS eszkdz és a jelzdloglevél-vasarlds.) Most pedig a dontés utani
tdjékoztatoban az elemzdk értelmezése szerint egyértelml jelzéseket adott arra,
hogy koézeleg a monetdris politika normalizdldsdnak kezdete.

1. Nagyobb hangsuly kerllt a maginfléciora, ami azért is j6, mert valdszinlnek tnik,
hogy az inflacid éves Uteme 2019. elején ennél a mutatondlis atlépi a 3%-ot.

2. A kdzleményébdl most kimaradt az a kordbbi kitétel, hogy a jelenlegi alapkamat
és a laza monetdris kondicidk fenntartdsa szikséges az infldcids cél eléréséhez 2019.
kozepéig.

A pozitiv hangulatban a forint 321,51 EUR/HUF-on, a 3 hénapos benchmark 0,00%-
on, a 10 éves pedig 3,01%-on zdrta az évet.

Elemzdi vélemények szerint az Uj év elsé hdnapjaiban valdszinlleg nem fogja még
elkezdeni a szigoritdst az MNB, hacsak az inflacié nem szdll el a varakozdsokhoz
képest. Mdrciusban esetleg megkezdheti a normalizaldst pl. a kamatfolyoséd alséd
szélének emelésével. A koltségvetési és ndvekedési adatok alapjdn pedig az elemzék
egyre valészinlbbnek tartanak egy felmindsitést azoktdl a minésité cégektdl, akiknél
mar pozitiv outlook-kal rendelkezink (S&P és Fitch).

Alapunkban ebben a hénapban igyekeztink tartani a szeptemberben megvdltozott
benchmarknak megfelelé portfoliot kisebb portfolid mozgdsokkal. Ujabb betét
lekotésére nem kerdlt sor.

Az alap 6sszetétele

Forint Szdzalék
Folydszamla, készpénz 55844 348 23,54%
Lekotott betétek 40010 445 16,86%
Allamkotvények és allami készfizetd kezességgel
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok ol 2O
Kincstarjegyek 71981 826 30,34%
Vallalati kotvények, Jelzdloglevelek 0 0,00%
Befektetett eszkdzok Gsszesen 237719257 100,19%
Kotelezettségek 443 304 0,19%
Nettd eszkozérték 237275953 100,00%
Az alapban kizérélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1lév Induldstol*

Alap 0,67% 1,08% 0,82% 0,27% 3,34%
Benchmark 0,35% 0,84% 0,84% 0,83% 4,00%

* évesitett hozam

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szamlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nydjt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicios listakkal egyltt — megtekintheté a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informdcio kizdrélag tdjékoztatdsul szolgdl Az Alapkezelé nem vdllal feleléséget a jelen kiadvany alapjdn hozott befektetési
dontésért és annak kévetkezményeiért.
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