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Az Allianz Rovid Kétvény Alap bemutatasa

Az Allianz Rovid Kotvény Alap célja, hogy kozéptdvon a rovid lejaratl magyar
dllampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockdzati
szint mellett. Az Alap portfolidjagban jellemzéen magyar dllampapirok és
diszkont-kincstdrjegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzdloglevelekbe,
véllalati kotvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti
Bank dltal kibocsdtott kotvényekbe, a Magyar Allam készfizetd kezességével
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és banki betétekbe is
fekteti vagyondt. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek jé valasztés, akik
a rovid lejaratd magyar dllampapirok dltal elérhetd hozam elérésére
torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1 évben, azaz kdzéptdvon
gondolkodnak.

Az alap fébb adatai 2018.11.30

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,3988 Ft

ISIN kod HU0000707146

Alap fajtdja révid kétvény, értékpapir alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégl

Az alap induldsa 2008. augusztus 11.
Kockdzati szint: mérsékelt

Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.

Letétkezeld Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Vezeté forgalmazod Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.

Nettd Osszesitett kockdzati kitettség 100%

Netto eszkozérték és az arfolyam alakuldsa
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Nettd eszkdzérték (Bal skala) Arfolyam

Az Alapban lévé kotvények lejarat szerinti megoszlasa

m 5évfelett; 18%

0-3ho;24%
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1-3év; 12% 6-12 ho; 20%

A portfolioban 10%-ot meghaladé kibocsatok: Magyar Allam,
Takarékbank, MKB

Allianz Rovid Kotvény Alap

Allianz Alapkezeld Zrt.

Az elmiult idészak eseményei

Nemzetkozi téren leginkdbb negativ hirek érkeztek novemberben: tovdbbra is
fenndlltok az aggodalmak a Brexit kimenetele, az olasz koltségvetés, a FED
decemberben varhaté Ujabb kamatemelése és a csokkend olajdrak miatt (az
drcsokkenés mogott alapvetden az olaj kindlatdnak emelkedése, a vildggazdasdg
noévekedésének lassuldsa, valamint a kereskedelmi hdborl okozta bizonytalansdg
4llt). Idehaza az oktéberi inflaciés mutatd okozott kis negativ meglepetést, mely 3,8%
volt év/év. Az adat enyhe hozamemelkedést idézett eld, ami a 10 éves futamiddnél
kozel 10 bdazispont volt. Aztdn a honap masodik felében igen kedvezé adatok lattak
napvildgot. A legoptimistdbb elemzéi vdrakozdsokat is felilmudlta a harmadik
negyedéves GDP. A kiigazitatlan éves ndvekedési Gtem 4,8% volt, mig a szezondlisan
és naptdrhatdssal kiigazitott adat 5%. igy az elemzék 2018-ban a kordbban vartnal
erételjesebb éves dinamikdara szédmitanak, ami elérheti a 4,5-4,6%-ot. A kiugréan jo
GDP-adat miatt igen j6 lett a GDP-ardnyos addssdg mutatd is. A mdsodik
negyedéves 738%-rol 72,8%-ra csokkent. Ezek utdn korrekcid kovetkezett a
hozamokban, és végil a 3 honapos 1 bdzispontos emelkedéssel 0,0%-on, a 10 éves
pedig 52 bdzispontos csokkenéssel 3,14%-on zarta a hénapot. Meg kell azonban
jegyezni, hogy a 10 éves benchmark szint tovabbra is 280 ponttal magasabb a német
10 éves kotvény hozamdndl. A vdérakozdsoknak megfeleléen nem vdltoztatott az
MNB monetdris tandcsa az iranyadd kamaton, és a kamatfolyosd szélei is
valtozatlan szinteken maradtak. A 3 hdnapos jegybanki betét kamata ezzel tovabbra
is 0,9%, az egynapos betéti kamat -0,15%, az egynapos hitel kamata 0,9% maradt. A
kamatdontd Ulést kovetden kiadott kdzleményében elismerték, hogy a hazai infldcids
mutatdk emelkedtek, azonban a kovetkezd két hénapban az éves drindex
csOkkenésére szamitanak kdszonhetéen az Uzemanyagdrak csokkenésének. A
kozlemény legfontosabb része (az utolsé bekezdés) véltozatlan maradt: ,a jegybank
felkészUlt a monetdris politika fokozatos és dvatos normalizdcidjara, amelynek
megkezdése az inflacios kildtasok figgvénye. Az inflécids cél fenntarthatd elérése
2019 kozepétdl varhatd, ennek biztositdsa érdekében pedig tovdbbra is laza
monetdris kondicidk fenntartdsa indokolt.”

A hdnap utolso eldtti hetében a Moody's felilvizsgdlatdt vartdk a piaci szerepldk, de
a hitelminésité nem vdltoztatott a ratingen, az tovdbbra is Baa3, és a kildtds is stabil
maradt. Elemzdk szerint decemberben kiemelten fontos lesz majd figyelni az MNB
kommunikaciéjéra, azon beldl is a frissitett inflacids elérejelzésre, illetve az utdbbi
hénapokban  folyamatosan  kozolt 2019-es  elérejelzés  esetleges  valtozdsdra
(tovabbra is 2019 kdzepére teszi-e az inflacids cél fenntarthatd szerkezetben vald
elérését).

Alapunkban ebben a hénapban az () benchmarknak megfelelé portfolidt
igyekeztink kialakitani, tovabbd Gjra volt lehetéségiink lekotni egy kisebb 6sszegl
betétet a diszkont kincstdrjegyeknél magasabb hozamszinten.

Az alap 6sszetétele

Forint Szdzalék
Folydszamla, készpénz 56 358 424 24,03%
Lekotott betétek 40004 223 17,06%
Allamkotvények és allami készfizetd kezességgel
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok S len 252 2O
Kincstarjegyek 71981534 30,70%
Vallalati kotvények, Jelzdloglevelek 0 0,00%
Befektetett eszkdzok Gsszesen 237 506 433 101,28%
Kotelezettségek 3005 190 1,28%
Nettd eszkozérték 234501243 100,00%
Az alapban kizérélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1lév Induldstol*

Alap 043% 0,34% 0,14% -037% 331%
Benchmark 0,61% 0,57% 0,62% 0,60% 4,01%

* évesitett hozam

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szamlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nydjt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicios listakkal egyltt — megtekintheté a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informdcio kizdrélag tdjékoztatdsul szolgdl Az Alapkezelé nem vdllal feleléséget a jelen kiadvany alapjdn hozott befektetési
dontésért és annak kévetkezményeiért.
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