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Az Allianz Rovid Kétvény Alap bemutatasa

Az Allianz Rovid Kotvény Alap célja, hogy kozéptdvon a rovid lejaratl magyar
dllampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockdzati
szint mellett. Az Alap portfolidjagban jellemzéen magyar dllampapirok és
diszkont-kincstdrjegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzdloglevelekbe,
véllalati kotvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti
Bank dltal kibocsdtott kotvényekbe, a Magyar Allam készfizetd kezességével
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és banki betétekbe is
fekteti vagyondt. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek jé valasztés, akik
a rovid lejaratd magyar dllampapirok dltal elérhetd hozam elérésére
torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1 évben, azaz kdzéptdvon
gondolkodnak.

Az alap fébb adatai 2018.10.31

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,3928 Ft

ISIN kod HU0000707146

Alap fajtdja révid kétvény, értékpapir alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégl

Az alap induldsa 2008. augusztus 11.

Kockdzati szint: mérsékelt

Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.

Letétkezeld Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Vezeté forgalmazod Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.

Nettd Osszesitett kockdzati kitettség 100%

Netto eszkozérték és az arfolyam alakuldsa
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Nettd eszkdzérték (Bal skala) Arfolyam

Az Alapban lévé kétvények lejarat szerinti megoszlasa
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A portfolioban 10%-ot meghaladé kibocsaték: Magyar Allam

Allianz Rovid Kotvény Alap

Allianz Alapkezeld Zrt.

Az elmiult idészak eseményei

Alapunk szeptember 1-jétél atalakult, az ¢j alap Allianz Rovid Kétvény Alap lett Gj
befektetési politikdval. Az alap benchmarkja 100% ZMAX-réol 30% MAX és 70%
ZMAX-ra vdltozott, igy a benchmark duration az eddiginél hosszabb,
nagysdagrendileg 1,5 év lett. Az alapra igy mdr nemcsak a pénzpiaci események,
hanem a hosszabb kétvények piaci eseményeiis hatdssal vannak.

Oktéber elsé felében a kedvezdétlen nemzetkdzi kornyezet (szigoritd jegybankok,
emelkedd fejlett piaci hozamok, olasz koltségvetéssel kapcsolatos félelmek, Brexit-
targyaldsok), itthon a viszonylag magas pénzforgalmi hidnyunk és az emelkedd
inflacid hatdsdra folytatddott hozamaink emelkedése. Az inflacid féként az
energiadrak emelkedése miatt, a vartndl nagyobb mértékben emelkedett,
szeptemberben 3,6% volt (év/év). (Bdr a 2,4%-os maginfldcid tovdbbra sem utal
érdemi drnyomasra.) Pénzforgalmi hidnyunk bdr magas, de a legutdbbi adat mar
javuldst mutatott. Szeptemberben 149,8 milliard forint tobblettel zdrt az
4llamhdaztartds kézponti alrendszere az augusztusi 155,3 milliard forint hidnyhoz és
az egy évvel kordbbi 256,4 milliard forint hidnyhoz képest. A tébblet kialakuldsdban
jelentds szerepe volt az Eurdpai Unidtdl befolyt 157,9 millidrd forintnyi atutaldsnak.
Ezzel az idei elsé kilenc honapban 1.496,5 millidrd forintra csokkent a pénzforgalmi
hiany.

A forint drfolyamdn a negativ hangulat kevéssé éreztette a hatdsdat: az elézé
hénaphoz hasonléan a 320-330 kozotti sdv kdzepén tartdézkodott. Az drfolyamra
pozitiv hatdssal volt, hogy az MNB tizszeresére, 31,5 tonndra emelte aranytartalékdt.
Az aranytartalék megemelése ugyanis tdmogatja a pénzigyi stabilitdst, és erdsiti a
Magyarorszag iranti piaci bizalmat.

Az MNB az emelkedd inflécié és hozamok ellenére nem ldatott okot sem a
kamatkondiciék, sem a monetdris politikai eszkdzok vdltoztatdsara ebben a
hénapban. Eldrejelzése szerint tovdbbra is 2019 kdzepétél érhetd el tartdsan a 3%-os
inflacios cél, ezért szerinte a laza monetdris kondicidk fenntartdséra tovébbra is
szlkség van, azonban a kozelmudltban mar jelezte, hogy 5-8 negyedéves
idéhorizonton mar nem lesz fenntarthatd. (Ahogy mult havi elemzéstinkben irtuk,
ennek érdekében a legutdbbi Glésén dontdtt az eszkdztdr dtalakitdsdrédl: 3 hénapos
betét, monetdris politikai céld IRS-eszkodz és jelzaloglevél-vasarldsi program 2018
végéig torténd megszintetése stb.)

A hénap mdsodik felében egy kis korrekcid volt tapasztalhatd a hozamokban, végul
a 3 hénapos 0 bazispontos valtozds utdn -0,01%-on, a 10 éves pedig 12 bdzispontos
novekedés utdn 3,66%-on zarta a honapot. A forint pedig kozel 1 forint erésddés utdn
323,78 EUR/HUF-on zarta a hdnapot.

Alapunkban ebben a hénapban az () benchmarknak megfeleld portfolidt
igyekeztink kialakitani, tovabbd Gjra volt lehetéségiink lekotni egy kisebb 6sszegl
betétet a diszkont kincstdrjegyeknél magasabb hozamszinten.

Az alap 6sszetétele

Forint Szdzalék
Folydszamla, készpénz 6933474 297%
Lekotott betétek 20000333 8,56%
Allamkotvények és allami készfizetd kezességgel
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok Gl A2
Kincstdrjegyek 140 986 967 60,37%
Vallalati kotvények, Jelzdloglevelek 0 0,00%
Befektetett eszkdzok Gsszesen 233870 620 100,15%
Kotelezettségek 347 625 0,15%
Nettd eszkozérték 233522 995 100,00%
Az alapban kizérélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1lév Induldstol*

Alap 0,05% -0,15% -041% -0,88% 3,29%
Benchmark -0,01% -0,03% 0,00% -0,01% 3,98%

* évesitett hozam

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szamlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nydjt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicios listakkal egyltt — megtekintheté a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informdcio kizdrélag tdjékoztatdsul szolgdl Az Alapkezelé nem vdllal feleléséget a jelen kiadvany alapjdn hozott befektetési
dontésért és annak kévetkezményeiért.
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