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Az Allianz Rovid Kétvény Alap bemutatasa

Az Allianz Rovid Kotvény Alap célja, hogy kozéptdvon a rovid lejaratl magyar
dllampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockdzati
szint mellett. Az Alap portfolidjagban jellemzéen magyar dllampapirok és
diszkont-kincstdrjegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzdloglevelekbe,
véllalati kotvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti
Bank dltal kibocsdtott kotvényekbe, a Magyar Allam készfizetd kezességével
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és banki betétekbe is
fekteti vagyondt. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek jé valasztés, akik
a rovid lejaratd magyar dllampapirok dltal elérhetd hozam elérésére
torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1 évben, azaz kdzéptdvon
gondolkodnak.

Az alap fébb adatai 2018.09.28

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,3921 Ft

ISIN kod HU0000707146

Alap fajtdja révid kétvény, értékpapir alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégl

Az alap induldsa 2008. augusztus 11.
Kockdzati szint: mérsékelt

Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.

Letétkezeld Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Vezeté forgalmazod Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.

Nettd Osszesitett kockdzati kitettség 100%

Netto eszkozérték és az arfolyam alakuldsa
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Nettd eszkdzérték (Bal skala) Arfolyam
Az Alapban lévé kétvények lejarat szerinti megoszlasa
B 5évfelett; 19% 0-3 ho;38%
3-5év;11% 3-6ho;11%
1-3év;10% 6-12ho; 11%

A portfolioban 10%-ot meghaladé kibocsaték: Magyar Allam

Allianz Rovid Kotvény Alap

Allianz Alapkezeld Zrt.

Az elmiult idészak eseményei

Alapunk szeptember 1-jétél atalakult, az ¢j alap Allianz Rovid Kétvény Alap lett Gj
befektetési politikdval. Az alap benchmarkja 100% ZMAX-rél 30% MAX-ra és 70%
ZMAX-ra vdltozott, igy a benchmark duration az eddiginél hosszabb,
nagysdagrendileg 1,5 év lett. Az alapra igy mdar nem csak a pénzpiaci események,
hanem a hosszabb kétvények piaci eseményeiis hatdssal vannak.

Az elmult hénap(ok)ban a nemzetkdzi kornyezet valtozékony volt, elsésorban a
feltérekvd piacokat 6vezd aggodalmak (Térokorszag, Venezuela), valamint az USA-
Kina kozotti kereskedelmi hdbordval kapcsolatos aggdlyok miatt. Az utdbbi
hetekben azonban mar javult a piaci hangulat a torok jegybank 625 bdzispontos
kamatemelése, valamint a vartndl kisebb amerikai infldciés adat miatt.

Ndlunk a jegybank intézkedéseit figyelték kiemelten a befektetok. A Monetdris
Tandcs az irdnyadd kamatot és a kamatfolyosd széleit — a vartnak megfeleléen -
egyardnt vdltozatlanul hagyta, igy a 3 hdnapos jegybanki betét kamata tovabbra is
0,9%, az egynapos betéti kamat -0,15%, az egynapos hitel kamata 0,9%. Izgalmak a
kamatdontés utdn jottek, mert a jegybank szokatlan moédon hattérbeszélgetést
hirdetett "a monetdris politika aktudlis kérdéseirdl". Itt hozta nyilvanossagra, hogy a
révid hozamokra haté nem konvenciondlis eszkdztdrat leegyszerGsiti. Dontott a 3
hénapos betéti eszkdz 2018. végi kivezetésérdl. Ezzel nem csak gyakorlatilag, hanem
névleg is megszUnik az ugynevezett irdnyadd kamat. A jovoben a kételezd tartalék
veszi at szerepét. A hosszU hozamokra hatd nem konvenciondlis eszkdztdrat pedig
finom hangolta: dontétt a monetdris politikai céld IRS-eszkdz és jelzdloglevél-
vasarldsi program 2018. év végéig megvaldsuld kivezetésérdl. A jelzdloglevél-
vasarldsi program két [épcsében keril lezardsra, az elsédleges piaci vasdarlasok 2018.
december 31-ig, a madsodlagos piaci  vésdrldsok 2018. szeptember 30-ig
folytatédnak. Eléretekintve a jegybank két eszkéz, a forintlikviditdst nydjtd swap-
dllomany és a kamatfolyosd optimalis kombindcidjaval alakitia majd ki az inflacids
cél eléréséhez szikséges kondiciokat. 2019. elején elinditja ugyanakkor egy 1000
milliérd  forintos keretdsszeggel az NHP fix elnevezésl konstrukciét. Az (j
konstrukcioval a hosszy, fix kamatozdsd kkv-hitelek ardnydnak névelését szeretné
elémi. A jelenlegi 16%-os fix hitelardnnyal szemben kb. 30%-0s ardnyt szeretne elérni.
Elemzdk szerint a fentiek alapjdn az MNB-nek tovabbra is lesz lehetésége a lazitdsra,
hiszen az Uj NHP bevezetésével, illetve a likviditast szabdlyozd swap-allomany
alakitdséval tud hatni a hozamokra.

A tdjékoztatd utdn a forint erésddésnek, a hozamok emelkedésnek indultak, de
mdsnapra kissé aldbbhagyott a lendulet. A forint végul 323,41 EUR/HUF-on zdrta a
hénapot. A 3 honapos benchmark 1 bazispontos csokkenés utdn 0,12%-on, a 10 éves
pedig 8 pontos ndvekedés utdn 3,54%-on zdrta a honapot.

A fenti piaci események és a feltorekvd piacokat ovezd nyugtalansdgok miatt
alapunkban a MAX részt enyhén alulstlyoztuk az elmult hdnapban.

Az alap 6sszetétele

Forint Szdzalék
Folydszamla, készpénz 21687218 9,20%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkotvények és allami készfizetd kezességgel
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok Sy 278 2931%
Kincstdrjegyek 145891 410 61,92%
Vallalati kotvények, Jelzdloglevelek 0 0,00%
Befektetett eszkdzok Gsszesen 236 635902 100,44%
Kotelezettségek 1027 615 0,44%
Nettd eszkozérték 235 608 287 100,00%
Az alapban kizérélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1lév Induldstol*

Alap -0,14% -0,24% -0,53% -1,02% 332%
Benchmark -0,03% 0,00% 0,00% 0,00% 4,02%

* évesitett hozam

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szamlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nydjt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicios listakkal egyltt — megtekintheté a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informdcio kizdrélag tdjékoztatdsul szolgdl Az Alapkezelé nem vdllal feleléséget a jelen kiadvany alapjdn hozott befektetési
dontésért és annak kévetkezményeiért.
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