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Az Allianz Rovid Kétvény Alap bemutatdsa

Az Allianz Rovid Kotvény Alap célja, hogy kézéptavon a révid lejdrati magyar
Gllampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockdzati
szint mellett. Az Alap portfolidjéban jellemzéen magyar dllompapirok és
diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzaloglevelekbe,
véllalati kétvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti
Bank dltal kibocsdtott kétvényekbe, a Magyar Allam készfizetd kezességével
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és banki betétekbe is
fekteti vagyondt. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek jo valasztés, akik

a rovid lejgratd magyar dllompapirok dltal elérheté hozam elérésére
torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1 évben, azaz kézéptévon
gondolkodnak.

Az alap fébb adatai 2022.09.30

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,3489943 Ft

ISIN kéd HU0000707146

Alap fajtdja révid kotvény, értékpapir alap

Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég

Az alap induldsa 2008. augusztus 11.

mérsékelt

Allianz Alopkezeld Zrt.

MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt.
MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt.
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Kockdzati szint
Alapkezeld
Letétkezeld

Vezet6 forgalmazo

Nettd Osszesitett kockdzati kitettség

Millio HUF ~ Nettd eszkdzérték és az arfolyam alakuldsa
1500 - + 1,500
1250 4 T 1450
1000 | 4 1400
- 1,350
750

1 1300
500 1 + 1,250
250 A + 1,200
o - 1150

OO0 AdAAdA0 OO0 A dA A0 O A A A10 O AAA—HAO O AA—HA—HO

DHANNDAANNDAANUNDAANONDAANO N~ D

SH00000H00000H400000 400000 =H00000

N~ 000000NVODOODNO0O00O0O0 T AdAdTNNNNN

A A A A A A A A A A A A AT NNANNNNNNNNNNNNNNN

CO0000000000O0000000O00O00000O0O0O000O

ANANNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNN

Nettd eszkdzérték (Bal skéla) —— Arfolyam

Az Alapban lévé kétvények lejarat szerinti megoszldasa

| 5évfelett, 11%

3-5év,10%
0-3 ho, 58%
1-3 év, 10%
6-12 hé, 5%
3-6 h6, 5%

A portfélidban 10%-ot meghaladé kibocsatdk: Magyar Allam,
MTB Csoport.

A fent kiszémitott hozamok a forgalmazdasi, szdmlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értendék. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyUjt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondiciés listdkkal egyltt — megtekintheté a forgalmazdési helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi
informdcié kizardlag tajékoztatdsul szolgdl. Az Alopkezeld nem véllal feleléséget a jelen kiadvany alapjdn hozott befektetési

dontésért és annak kovetkezményeiért.

Allianz Rovid Kotvény Alap

Allianz Alapkezeld Zrt.

Az elmult idészak eseményei

Nem volt j6 hénapja a forintnak. A megjelent hazai makroadatok (inflécio,
kilkereskedelmi egyenleg, kéltségvetési hidny) nem voltak kedvezéek a forintra nézve.
Ezenfelil az Eurdpoi Parlament megszavazta, hogy Magyarorszdg mdér nem
tekinthet6 teljes értékd demokracidnak, és a forrasok teljes zdroldsdra szélitotta fel a
Bizottsagot. Ekkor gyengilt is a forint 410 EUR/HUF-ig. Végul a szeptember 18-i
bejelentés szerint az Eurdpai Bizottséig a jogdllamisdgi eljérésban a kérnyezetvédelmi,
kozlekedésfejlesztési és terUletfejlesztési operativ programok 65%-Gra  javasolt
felfiggesztést, ami 7,5 Mrd eur6t jelent, és a teljes 2021-2027-es kohézids keretnek
csak harmadat teszi ki. Tovdbbd megadta az esélyt, hogy ha a kévetkezd 1-3
hénapban a magyar kormany javaslatai megvaldsulnak, akkor még elkertlhetéek
legyenek a szankciok. A kormdny egyUttmikods és tobb intézkedést is hozott, mely
segiti a megegyezést az EU-val: térvény modositasok, korrupcié ellenes hatésag
feldllitasa. [gy a forint erésadott, és a 400-as EUR/HUF szint alatt tudott maradni

A hénap végére felerésodtek az aggodalmak az orosz-ukrén habor eszkaldléddasa
(részleges mozgdsitds), a nagy jegybankok kamatemelései (az EKB dontéshozoi
szerint az oktdberi Glésen tovabbi 75 bdzispontos kamatemelésre lehet szikség), a
gazarak és az energiavalsdg miatt (az Eszaki Aramlat gdzvezeték Oroszorszdg és
Eurépa kozétt szivdrgdst jelzett, ami akdr szandékos akcié eredménye is lehetett),
mely tovdbb gyengitette a forintot. Viszont a legnagyobb gyengité hatdst az MNB
tette a forintra, amikor kijelentette — az egyébként 13%-ra emelt alapkamat dontés
utdn - hogy lezdrjo a kamatemelési ciklust. A dontés uténi napon 424 EUR/HUF-ig
gyengult a forint. A hozamok is 20-30 bdzisponttal emelkedtek, a 10 éves kezdte
megkdzeliteni a 10%-ot. Az MNB egyébként hangsulyozta, hogy pénzigyi szigora és
az inflécioé elleni kizdelme tovébbra is tart, mas eszkdzokre nagyobb sulyt helyezve
folytatjék a harcot (tartalékrata emelés, rendszeres diszkontkétvény kibocsatds és
hosszUtévi betét). Négy feltételhez kototte a jegybank a kamatemelések lezdrasat,
melyek megvalésulni latszanak: Az eléretekintd redlhozamunk mdr pozitiv; az inflacids
kilatasok az eddigi felfelé mutatorol kiegyensulyozottak lettek; az elmult honapokban
egyértelmien kdzeledtek az dlldspontok a magyar kormdny és az Eurdpai Bizottséig
kozott; a monetdris transzmissziéd javult az FX-swap piacon és az dllampapirpiacon is.
Ez meg is latszott a rovid oldali hozamokon: a 3 honapos DKJ hozama az augusztusi
8% kornyékérsl mar a 12% kornyékére emelkedett. Az Gjra bevezetett 6 honapos DKJ
elsé aukcidjan pedig mar 13% lett az elérheté maximadlis hozam.

Mindezek utén a forint a hénapot 421,41 EUR/HUF-on zérta. A 3 hénapos 357
bézispont emelkedés utdn 11,57%-on, a 10 éves 95 bdzispont emelkedés utén 9,78 %-
on zart.

Alapunkban - a kialakult bizonytalan nemzetkozi helyzet a tovabbi vérhatd
kamatemelések miatt — tartjuk a duration alulstlyt és a benchmarkndl enyhén
nagyobb ZMAX ardnyt, illetve néveltik a révidlejaratd betétallomanyt.

Az alap 6sszetétele

Forint Szdzalék

Folydszamla, készpénz 16 317 463 11,59%
Lekotott betétek 9876 671 7,02%
Allamkotvények és allami készfizetd kezességgel
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok o S RN
Kincstdarjegyek 15 560 826 11,05%
Vdllalati kétvények, Jelzaloglevelek 3029 854 2,15%
Befektetett eszkdzok dsszesen 142 121 356 100,96%
Kotelezettségek 1348 747 0,96%
Nettd eszkdzérték 140772 609 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1lév Induldstol*
Alap -042% -0,32% -1,31% -5,31% 2,14%
Benchmark -0,63% -141% -2,75% -6,77% 2,55%

* évesitett hozam
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