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A jelen éves jelentést az Allianz Alapkezeld Zrt., mint az Allianz Indexkovetd Részvény
Befektetési Alap (tovdbbiakban: az Alap) alapkezeléje a kollektiv befektetési formdkrél
és kezel6ikrél, valamint egyes pénzlgyi targyu torvények modositdsdardl szolé 2014. évi
XVI. torvény elbirdsai szerint- az Alap 2023. évi mikodésének bemutatdsa céljdbdl
készitette. Az Alap dltaldnos mikodésével kapcsolatos tovdbbi adatok az Alap
tajékoztatojdban és kezelési szabdlyzatdban talalhatdk meg. A hivatkozott tdjékoztatd
és kezelési szabdlyzat az Allianz Alapkezelénél, az Alap befektetési jegyeinek
forgalmazdéjandl, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazdsi helyein, valamint az
Alapkezelé honlapjdn: www.allianzalapkezelo.hu weboldalon tekintheté meg.

Budapest, 2024. mdrcius 27.

Allianz Alapkezeld Zrt.
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FUGGETLEN KONYWWIZSGALG JELENTES AZ ALLIANZ INDEXKOVETC RESZVENY BEFEKTETES| ALAP EVES
JELENTESEBEN SZEREPLS SZAMVITEL! INFORMACIGK FELULVIZSGALATARGL

Az Alliang Indexkivetd Részvény Befekletési Alap Defektetdinek
Willemdny

Elvégertik az Allianz Indexkévetd Részvény Befekietés Alaptovibbiakban: az Alap™) 2023, dvi éves jelentésének |-
WL pontjaiban taldthatd szamyitelt informacidk kimenazsgalatat,

Véleménylnk szerint az Alianz Indexkovets Részveny Befektetdsi Alap 2023. december 31-dvel wigedidl Goleti évre
wonatkozd dves jelentésében kEzolt szarmvitedi informdcidk minden lényeges szempontbdl a Magyarcrszdgon hatdhos,
A szamitelnd] 52416 2000, & C. tarsdnmed (3 tovabbiakbam: | szdmvitel 10reény”) beszhangban, valamint a kollektiy
‘befektetdsi formdkrdl és kezeldikedl, valamint egyes pénaiyl trgyd tindnyek modositdsandl sedld 2014, dvi XV
areennyel Osszhangban kerultek Oeszedliitdsra. Az éves jelentésben koztlt szammitell informacidkban szereqld
espktzok &5 kitelezettségek lehdrral aldtdmasziottak. Az dwes jelentésben kbzdlt szdmviteli informdcidkban
bernutatott kazelési kEhsdgek az Alap letétkezelbie shtal adett Aridkelés alapsdn kerlltek elszdmoldsra,

Velemdny alapia

Kamywizsgalatunkat a Magyar Memaeti Kanywizsgdlati Standardoskal dsszhangban és a kinywizagdlatra vonatkozd
- Magyarcrszagon hatdhyas - trvények és eqyéb jogszabdlyok alapjdn hajtettuk végre, Ezen standardok értelmében
fenndlld felelfssdounk bévebb beirdsat plentésink A kinywizsgdld dves jelentésben kizalt szdemviteli informdcdk
kinywizsgdlatddet vald felelissdge” szakasza tartaimazza,

Fluggetlerek vagyunk az Alaptdl éo annak kezeldjétdl, az Allianz Mapkezell Zt-tdl a vonatkozd, Magyarorszdgon
hatdlyos jogszabdlyokban &5 a Magyar Komywizegaldi Kamara , A kinywizsgdidl hivatds magatartas (etikai)
szabdlyairdl és afegyelmi eljdrdsrdl 2516 szabdlyzata"ban, valamint az ezekben nem rendezett kdrdések tekintetében
& Kimpwvizegdbdk Mermzetkdzi Eukal Standardok Testdlete: dftal kiadott  Mernzetkdzi etikai kddex kamarai tag
Rbnywizsgdliknak (a nermezetkom Tigoetlenssg standardokkal agybefoglalval” cimd kézikomywében [az IESBA Kodex-
ben} foglaitak szennt, és megfelelink az wgyanezen normdkban szerepkd tovdbbi etikai ebiidsoknak is,

Meggydaddésink, hogy az ditalunk megszerzett kdnyywizsgdlati bizonyiték elegendd dés megfeleld alapat mdjt
wéllermémylinkhiz,

Egyih kévddsek

Az déves jelentésiel kapooolatban elvégeett kinywizsgdlatunk kizérdlag az éves jelentésben szerepld, az Alap szamuiteli
myilvintartdsaibdl levezethetd szamiteli informacickra terjedt ki,

Az Alap a srdmaitelrdl szdld 2000, dei O, toredny [a tovabbiakban: sxdmaitel tinadn®) s a befektetési alapok dves
beszamold készitési ds kdnpwvezetdsi kitelezettségének sajatcesdgairdl=2ald 215/ 2000 (X1, 11.) kormdnyrendebet (2
tovabbiakban: keemdryrendelet”) elfirdsainak megfeleld dues beszdmolit készitett 2023, december 31 &vel wégeddd
éyre vonatkozdan, A 2023, december 314 éves beszamaldea kuldn kimawizegdldi jelentést nam boosdtottunk ki

Egyésh informacisk

Az egyéb informdcidk az éves elentésben foglalt nem szdmvitel informécidkbal dlinak, Az Allanz Alapkezeld i,
veretisdége (a lovdbleakban: wezelés’) felelds az egyéb informacick elkészitéséén. Az dves jelentésben koztlt
szhovitell informdcidkra a Toggeten konywizsgéld jelentésink Vélemény” szakaszdban adatt wélamdmlnk nemn
wonathonk sz equély informdcidkra, és az egyéb informdcidkra venatkozdan nem baczdtunk ki semmilyen Formdjd
bizanyossdgat nyditd kivetkertetdst,

Az dves jelentésben kazditazdmyiteli informaciak ditalunk vigzett kbnywizsgdlatdval kapcselatban a mi feleiissdgink
4z egyeb informdcidk atchasdsa dés ennek sordn annak mérdegelése, hogy az éves jelentdsben foglalt egydb
informacdk Bnyegesen ellentmondanak-e az dves jelentésben kizolt szdmviteli informacidknak vagy a kdnywizsgilat
Soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként dgy tinik-e, hogy azck lEnyeges hibds dllitdst tartalmaznak. Ha az
etvégzett munkank alapjan arra & kovetkertetésee utunk, hoay az egyéb informdcick |ényeges hibds dlitast
Tartabmaznak, kitelessdgunk errd és a hibds allitds jellegend] jelentést tenai,
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Az egvéd informdcidkban lénveges eflentmondds vagy nyeges hibds dllitds nem jutott a tedomdsunkra, igy e
tekintetben nincs jelentanivalank,

A wezetds és az irdnyitdssal megbizon sremélyek felelGssége az éves jelentdsben kiazah szdmviteli informackikin

A vezetds felelds a megbizhatd és valds képet add éves jelentésben kozdlt szdmvitell informaciok elkdszitésdédd a
keallektiv befektetdsi formaked] és kembikedl valamint egyes pénatgyi gyl torvények mddositastndd szdld 2014, &vi
AL tarvennyelés a szamyiteli tineénnyel Gsszhangban, kilcnos tekintettel az eszkizix ds kitelezettadgek leltarral vald
aldtdmasztdsdert, a kezeldsi koltségeknek az Alap letétherelSie dltal megadott értékelése alapidn tétdnd
elszamoldsdén, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet avezetds sziksdégesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valion
a7 akir cealasbdl, akdr hibabdl eredd lEnyeges hikas dlndsudl mentes dves jelentéshen kieolt szamtell informdcick
elhdszitdse,

Az éves jelentésben kdzblt szdmvitell informicidk elkészitése sordn a vezetdsTelelds azér, hogy felméne az Alapnak a
villalkozds folytatasdra vald képességer és az adott helyzetnek megfeleiien kozzétegye a vallatkozds folylatésdval
kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetds felsl a vallalkozds folytatdsdnak elvén slapuld, éves jelentésben kol
szimateli infarmacidk deszedllitdsdén, Avezetésnek a villalkozds fohtatdsdnak elvébdl kell kisndulnia, ha ennek az
ehrek az éndnyechlését elténd rendellezés nem akadilyorza, illetve a véllafkozasi tevikenyssy folytatisinak
allentrmondd tényead, kiedlmény nerm all fenr,

Az irdnyitaszal megbizott személyek felelfsek az Alap pénzlayi beszimodis folyamatanak fellayeletédst,
A kinywizsgdldnak az dves jelentésben kool szamviteh mformaciok kinywizsgdlatdcrt valt felelGesége

& Wimywizsgdlat sordn célunk kelld Dizonyossdgol szerezni ardl, hogy az éves jelentésben kizolt szamviteh
informaciok egésze nem tartalmaz akar csaldsbdl, akér hibabdl eredd [Enyeges hibds Alitast, valamint az. hogy ennek
alapiin a véleménylnket tartalmazd fuggetlen kinyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki A kelid bizonyossdg magas fokd
bizonyossdy, de nem garancia ara, hogy a Magyar Nemazeti Kdnywizsgdlati Standardokkal dsszhangban alvégzett
kbnywwizsgdlal mindio feltdeja az egydbként tezd lényeges hibds aRitast, A hibds dlltasok eredhetnek csaldsbdl vagy
hibabdl, és nyegesnek mindsulnek, ha ésszend kehet az o varakozas, hogy ezek onmagukban vagy egylttesen
befchdsothatidk a felhaszndlik adott éves jelentésben kozdlt szdmviteli informiécitk alapjan meghozatt gazdasidgi
déntéseit,

A Magyar Memzeti Kbnpwizsgalati Standardak szerinti kinywizagdial egésze sardn szakmai megitélést alkalmazunk,
&5 szakmai szhepticizmust tartunk fenn,

Tovabb:

o Aganositjuk &5 felménlk sz dves jelentésben kizaltszdmyeteli informacick akar ceabisbol, akdrhibdbdl eredd
inyeges hibds dllitdsainak kockizatait, kialakitjk és wigrehajtjuk az ezen kockdzatol kezelésére alkelmas
kbnywizsgdlati elidrasokal, valamint elegendd és megfeleld knywizsgdlati  bizonyitékot szerzink
véleménylnk megalapozisahoz. A csalisbd eredd lényeges hibds dllitds fel nem tarisdnak kockazata
magyobb, mint 3 hibdbdl eredié, mivel 3 csalds magdban foglalhat Gesaesdtezist, hamisitdst, széndékos
kihagydsckat, tévas nyilatkczatokat, vagy a belsd kantroll felifirdsdr

s Megismeruk a kdnywvizsgdlat sgempontiabdl relevans belsd Kontrollt annak érdekében, hogy obyan
konywizsgdlati eligrasokat tervezzink meg, amelyek az adott kardlimények kizit megfeletiek, de nem azén,
Ihogy a belsd kontroll hatékonysagdra vonatkozdan wélaményt nyilvanitsunk,

o Ertakeliik avezetds Sital alkalmiazatt sedmaitell politika megfelelSssnét ds avezetds Sital készitett s2dmiteli
becslések és kapesobddd kizzétételek deszerdsénét.

s Edvetkeztetést vonunk le ardl, hogy helyénvali-e averatés részérd] a vallalkozds folytatisdnak elvén alapubd,
éves jelentéshen kbzolt szdmvitel informdcidk osszedlitasa, valamint a megszesett kénywvizsgdlati
izonyiték alapidn arrdl, hogy fanndll-e lényeqes bizonytalansdg alyan eseméryekkel vagy feliételekkel
Eapesolatban, amelyek jelentls kérsdget vethetnek fel az Alap viflalkozds Tolytatdsdra vald képességét
illetden. Amennyiben a2t a kovetkezietést vonjuk le, hagy lényeges bizonytalansdg dll fenn, flggetlen
Konywizsgdlai jelentésinkben fel kell hiviunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szémvitel
infemacidkban léwd Kapcsolddd kbzzétételekre, vagy ha a kozzétételek & tekintetben nem megleieldek,
mindsitendnik kel véemémylnket. Kivelkezietéseink a flggetlen kénywwizsgdldi jelentésink ditumdig
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imiegazerzett kmavwizsgdlat bizooyitékon aiapulnak. Jovdbeli események vagy feltételek azonban okozhatjik
azt, hogy az Alap nem tudja a valialkozast fohtatni.

*  Megvizegaljuk az éves jelentésben kizdlt szamwviteli informacidkat, kiknds tekintettel az éves jelantésben
bemutatott eszkozdk ds kitelezeltségek iddszak végi leldrdra, valamint az adott iddszakban elszamolt
kezalds kolsdgekne. Megvizegdliuk, hogy az éves jelentésben kizilt szdmviteli informacick minden lényeges
szempontb® & kolektiv befektetés: formidkrdl és kezel@ikrdl, valamint egyes pénzégyi tirgyd torednyek
midositasdral s2old 2004, dvi XV térvdanyel deszhangban kenlitek-¢ osszedllitisra,

A wezelds ds ap jrdnyitdssal megbizott sremélvek tudomdsdra hozzuk - egyeb kérdések mellett - 3
konywvizsgdlat terverett hatdkorét as Utemezdsél, a komywizagdlat jelentds megdliapitdzait, beledrve a
Tarsasdg dital alkalmazon belsd kontrofinak a kbnywizsgdlatunk soran ditalunk azonositott jglentds
hidmyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2024, mdrcius 27,

T

i

Szovics Zeolt Forgdos Gabniefla
Trusted Adviser Komawizsgahd és Tandosadd Kft, kamarai tag kompaizsgdkd
1082 Budapest, Baross utea 66468, 3. emelet 11, nyilvdntartasi szam: DO3225

filvantartdsi szdm: H02588
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Altalénos informaciok

Az Alap adatai

Neve:
ISIN kod:

FelUgyeleti lajstrom szdma:

Fellgyleti lajstromba vételi hatdrozat szdma:

Tipusa:
Fajtdja:

Futamideje:

Befektetdinek kore:

Célja:
Jegyeinek tipusa:
Jegyeinek névértéke:

Jegyeinek sorozata:

Allianz Indexkovetd Részvény Befektetési Alap
HU0000708375

1111-370

I1I/EA-24/2010

nyilvéinos

nyiltvégl értékpapir befektetési alap

a nyilvantartésba vételtél hatdrozatlan ideig terjed

devizabelféldi magdn- és jogi személyek, valamint jogi
személyiséggel nem rendelkezé gazddlkodo szervezetek,
és egyéb szervezetek vasdrolhatjdk

Az Alap célja, hogy a Budapesti Ertéktézsdén forgalmazott
részvények drfolyammozgdsat kovetve, a BUX index
teljesitményével versenyképes hozamot érjen el.

dematerializalt, névre széld
1-Ft

a befektetési jegyek egy sorozatot képeznek

Az Alapkezeld adatai

Az Alapkezeld neve:
Székhelye:

Alapitds idépontja:
Cégbejegyzés helye:
Cégbejegyzés ideje:

Cégbejegyzés szdma:

Allianz Indexkovetd Részvény Befektetési Alap

2023

Allianz Alapkezeld Zrt.

1087 Budapest, Konyves Kalman Krt.48-52.
2008. marcius 11.

a Févarosi Birdsag, mint Cégbirésdg Budapest
2008. dprilis 23.

Cg. 01-10-045969



Letétkezel6 adatai

Atdrsasdg neve

Székhelye

Alapitds idépontja
Cégbejegyzés helye
Cégbejegyzés ideje

Cégbejegyzés széma

MBH Befektetési Bank Zrt.
1117 Budapest, Magyar Tuddsok Korutja 9. G.
épllet

1989. &prilis 18.

a Févdarosi Birdsdg, mint Cégbirdsdg Budapest
1990. julius 3.

01-10-041206

Vezeto forgalmazo adatai

Atdrsasdg neve

Székhelye

Alapitds idépontja
Cégbejegyzés helye
Cégbejegyzés ideje

Cégbejegyzés szdma

MBH Befektetési Bank Zrt.
1117 Budapest, Magyar Tuddsok Korutja 9. G.
épllet

1989. dprilis 18.

a Févdarosi Birdsdg, mint Cégbirdség Budapest
1990. julius 3.

01-10-041206

Konyvvizsgalé adatai

Az Alap konywvizsgdloja

Székhelye

Kamarai szdma

A konywvizsgdlatért felelés személy
MKVK tagsdgi nyilvantartdsi szdma

PénzUgyi mindsités szdma

Allianz Indexkovetd Részvény Befektetési Alap
2023

TRUSTED ADVISER Koénywvizsgdlo és Tandcsado Kft.
1082 Budapest, Baross utca 66-68.3.em. 11.
002588

Forgdcs Gabriella

003228

E-003228/02



I. Vagyonkimutatas

20221231 2023.1231
Darab  Névérték ::r‘:m’ Nettfo‘:;zt';?:”ék Szézolék ~ Darab  Nevérték :;:Z“' Nett]f’ofisnzt';?:rték Sacizalék
Banki egyenlegek HUF 7685332 034% HUF 19114938  060%
Folyészamla, készpénz HUF 7685332 034% HUF 19114938 0,60%
Lekotott betétek HUF 0 0,00% HUF 0,00%
Atruhézhatd értékpapirok HUF 2255968969 9985% HUF 3176268372 9951%
Részvények
AllomiNyomda 8436 826728  HUF 12654000  056% 8436 826728  HUF 21005640  0,66%
CIG 30095 993135 HUF 7102 420 031% 30095 993 135 HUF 8847 930 0,28%
Graphisoft Park SE 4500 9  EUR 14265000  063% 5500 110 EUR 18484446  058%
MOL 222108 27763500 HUF 577925016 25,58% 279408 34926 000 HUF 789 607 008 24,74%
Mtelekom 284950 28495000  HUF 96598050  428% 271950 27195000 HUF 185469900 581%
OPUS 241531 6038275 HUF 28500 658 1,26% 232531 5813275 HUF 88 826 842 2,78%
OTP 86220 8622900 HUF 871775190 3858% 81719 8171900 HUF 1291160200 4045%
PannErgy 6945 138900 HUF 9132675 0,40% 6945 138 900 HUF 8 681 250 027%
Richter 68140 6814000 HUF 565562000 2503% 77090 7709000 HUF 674537500 2113%
Waberer 2777 972 EUR 5776160 0,26% 2777 972 EUR 10 663 680 0,33%
4G 30500 610000  HUF 21807500 097% 35430 708600  HUF 28166850  0,88%
AUTOWALLIS 111500 1393750 HUF 10726 300 047% 111500 1393750 HUF 12 934 000 041%
AKKO 14500 362500  HUF 3886000  017% 0 0 HUF 0 000%
ALTEO 4800 60 000 HUF 15360000 0,68% 3800 47 500 HUF 10830 000 0,34%
MASTERPL 3900 390000  HUF 14898000  066% 6400 640000  HUF 16640000  052%
BIF 0 0 HUF 0 0,00% 9090 90 900 HUF 4590450 0,14%
Diszkont kincstarjegyek
D240626 0 0 HUF 0 000% 600 6000000  HUF 5822676 018%
Befektetett eszk6zok HUF 2263654301 10019% HUF 3195383310 100,10%
Kovetelések HUF 0 000% HUF 2273637 007%
Kotelezettségek HUF 4242 506 0,19% HUF 5592 363 0,18%
Sojat toke (nettd eszkBZErtak) HUF 2259411795 10000% HUF 3192064584 100,00%
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Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szdma

2023 Nyito Allomany  Forgalomba hozatal Visszavaltas Zaro dllomany
Janudr 1422 425765 182 899 5775077 1416 833 587
Februdr 1416 833 587 25914930 24410 885 1418337 632
Marcius 1418337 632 118 682 3474 496 1414981 818
Aprilis 1414981818 58 381 620 0 1473363 438
Mdjus 1473363 438 117 415 1024 214 1472 456 639
JUnius 1472 456 639 115337 0 1472 571976
Jalius 1472571976 13 087 16 657 795 1455927 268
Augusztus 1455927 268 1142 832 918 653 1456 151 447
Szeptember 1456 151 447 578340 0 1456729 787
Oktoéber 1456729787 499 150 000 1456580 286
November 1456 580 286 49 032 672 895 1455956 423
December 1455956 423 23025671 1285935 1477 696 159

lll. Az egy befektetési jegyre eso nettd eszkozérték

2023 Az Alap sajat tokéje Egy jegyre jutd sajdt toke

forintban (netto eszkozeérték) forintban
2022.12.31 2259411795 1,5884216
2023.01.31 2326857049 1,6422938
2023.02.29 2297758728 1,6200365
2023.03.31 2163614931 1,5290761
2023.04.30 2383651809 1,6178302
2023.05.31 2508095537 1,7033408
2023.06.30 2674041612 1,8158988
2023.07.31 2790482987 19166363
2023.08.31 2911294763 19993077
2023.09.30 2911470532 1,9986346
2023.10.31 2916857883 2,0025384
2023.11.30 3007 358 507 2,0655553
2023.12.31 3192064 584 2,1601630
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a tézsdén hivatalosan jegyzett
atruhdzhato értékpapirok

mds szabdlyozott piacon forgalmazott
atrundzhatd értékpapirok

a kozelmultban forgalmoba hozott
atruhdzhato értékpapirok

egyéb atruhdzhato értékpapirok
(kollektiv befektetési ép)

hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

betétek és folyoszdmla

befektetett eszkdzok dsszesen

kovetelések

kotelezettségek

Sajat toke (nettd eszkozérték)

2022.12.31

egyes eszkozok
értéke forintban

2255968 969

7685332

2263654301

4242 506

2259411795

IV. Az Alap osszetétele

2022.12.31

egyes eszkozok a

netto eszkozérték

aranyaban

99,85%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,34%

100,19%

0,00%

0,19%

100,00%
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2022.12.31
egyes eszkozok az
dsszes eszkoz
aranyaban
99,66%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

0,34%

100,00%
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2023.12.31

egyes eszkozok
értéke forintban

3176268372

19114938

3195383310

2273637

5592363

3192 064 584

2023.12.31

egyes eszkozok a

nettd eszkozérték

aranyaban

99,51%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,60%

100,10%

0,07%

0,18%

100,00%

2023.12.31
egyes eszkozok az
odsszes eszkoz
aranyaban

99,40%

100,00%

egyes eszkozoknek az
dsszes eszkozhoz
viszonyitott ardnydnak
valtozasa a



V. Az Alap eszkozeinek alakulasa

2023.12.31 adatok (eFt-ban)
folydszdmlaval, betétekkel kapcsolatosan kapott kamatok 1399
vasarolt ertékpapirok utén kapott osztalék/kamat 151 446
vasarolt, eladott értékpapirok drfolyamnyeresége 35810

vasarolt, eladott értékpapirok devizadrfolyam-nyeresége

devizavdltds drfolyamnyeresége

vasdrolt, eladott értékpapirok drfolyam-vesztesége -8048
devizavdltds arfolyamvesztesége

befektetésekbdl szarmazoé jovedelem 180 607
egyéb bevétel

rendkivili bevétel

vasarolt értékpapirokkal kapcsolatos brokeri jutalék -485
alapkezelési dij -39874
fellgyeleti dij -931
konywvizsgdlati dij -1080
bankkoltség -6
kezelési koltségek -42376
letétkezelési dij -3987
KELER dij -323
letétkezeld dijai -4310
egyéb dijak és adok -1380
netto jovedelem 132 541

felosztott és Ujrabefektetett jOvedelem

tékeszdmla valtozdsai

nyité darabszdm 1422426
novekedés 109 640
csokkenés -54370
zar6 darabszdm 1477 696
befektetések értéknovekedése, illetve értékcsokkenése

nyitd értékelési kulonbozet 125076
novekedés 5031131
csokkenés -4322574
zaro értékelési kiilonbozet 833633
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VI. Az elmdlt harom tizleti év adatai

2021.12.31 2022.12.31 2023.12.31
Uzleti id6szak végi nettd eszkozérték 3199882063 2259411795 3192064 584
ioleti iddszak vea befektetasi Ut
Uzleti idészak végi egy befektetési jegyre jutd 18686 15884216 21601630

nettd eszkozérték

VII. Szarmaztatott iigyletek leirdsa

Az Alap 2023. évben szdrmaztatott Ugyletet nem kotott.

VIIl. Az Allianz Alapkezel6é miikodésében bekovetkezett valtozasok, a befektetési politika alakulasara

hato fontosabb tényezok

Az Allianz Alapkezeld Zrt. mikodésében 2023. évben lényeges valtozds:

Az Allianz Alapkezeld Zrt. — a kollektiv befektetési formdkrol és kezelbikrél valamint
egyes pénzugyi targyu torvények modositdsdrdl széld 2014. évi XVI. torvény 139.§ (1)
bekezdésének f.) pontjdban foglaltak szerint — tdjékoztatta a Tisztelt Befektetdket,
hogy az Allianz Indexkovetd Részvény Befektetési Alap, az Allianz Kotvény Befektetési
Alap, az Allianz Rovid Kotvény Befektetési Alap Tdjékoztatdja és Kezelési szabdlyzata
2023.03.01-i hatdllyal — 6sszhangban a Kbftv. 72. § (4) bekezdésének ¢), d), e)
valamint f) pontjdban foglaltakkal — médositdsra kerdilt.

Az Allianz Alapkezeld Zrt. - a kollektiv befektetési formdkrol és kezeldikrél valamint egyes
pénzlgyi targyl torvények modositdsdrdl széld 2014. évi XVI. torvény 167. § (1)
bekezdésének ) pontjdban valamint a 164. § (1) bekezdésének bh) pontjdban foglaltak
szerint - tdjékoztatta a Tisztelt Befektetdket, hogy az Allianz Indexkdvetd Részvény
Befektetési Alap, az Allianz Kotvény Befektetési Alap, az Allianz Rovid Kotvény Befektetési
Alap letétkezeldjének megnevezése és székhelye 2023.05.01-i hatdllyal megvaltozott. A
letétkezeld és forgalmazd U cégneve: MBH Befektetési Bank ZdartkorGen Mdkodd
Részvénytdrsasdg, roviditett elnevezése: MBH Befektetési Bank Zrt, székhelye: 1117
Budapest, Magyar Tuddsok korutja 9. G. ép.

Az Allianz Alapkezeld Zrt. — a kollektiv befektetési formdkrol és kezelbikrél valamint
egyes pénzugyi targyu torvények modositdsdrol széld 2014. évi XVI. torvény 139.§ (1)
bekezdésének f.) pontjdban foglaltak szerint — tdjékoztatta a Tisztelt Befektetdket,
hogy az Allianz Indexkovetd Részvény Befektetési Alap, az Allianz Kotvény Befektetési
Alap Tdajékoztatdja és Kezelési szabdlyzata 2023.07.01-i hatdllyal — dsszhangban a
Kbftv. 72. § (4) bekezdésének c), d), e) valamint f) pontjdban foglaltakkal —
maodositdsra keralt.
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Az Allianz Alapkezeld Zrt. — a kollektiv befektetési formdkrol és kezeldikrdl valamint
egyes pénzugyi targyu torvények modositdsdrdl szold 2014. évi XVI. torvény 139.§ (1)
bekezdésének b.) pontjdban foglaltak szerint — tdjékoztatta a Tisztelt Befektetdket,
hogy az Allianz Indexkovetd Részvény Befektetési Alap, az Allianz Kotvény Befektetési
Alap Tdajékoztatdja és Kezelési szabdlyzata 2023.07.31-i hatdallyal — dsszhangban a
Kbftv. 72. § (3) bekezdésében foglaltakkal — mddositdsra kerdlt.

Az Allianz Alapkezeld Zrt. tdjékoztatta a Tisztelt Befektetdket a kollektiv befektetési
formdkrol és kezeldikrél valamint egyes pénzigyi targyl torvények maodositdsarol szold
2014. évi XVI. torvény (Kbftv.) 167. § (1) bekezdés e) és h) pontja alapjdn, hogy az Allianz
Hungdria ZartkorGen Mdkodd Részvenytdarsasdg, mint az Allianz Alapkezeld Zrt. egyeduli
részvényese 1/2023.09.11. szdmu hatdrozatdval 2023. szeptember 15. napjatol 2028.
szeptember 15. napjdig terjedd idétartamra megvdlasztotta a Tdrsasdg Felugyeld
Bizottsdgdnak tagjavd Tolgyes Agnest. Egyidejlileg tdjékoztatdst adunk, hogy Nagy Zoltdn
lemondott a Tarsasdg Fellgyeld Bizottsagdban betoltott tagsagdrol.

Az Allianz Alapkezeld Zrt. tdjékoztatta a Tisztelt Befektetdket a kollektiv befektetési
formdkrol és kezeldikrél valamint egyes pénzigyi targyl torvények maodositdsarol szold
2014. évi XVI. torvény (Kbftv.) 167. § (1) bekezdés j) pontja, illetve a befektetési
vallalkozdsokrél és az  drutdzsdei szolgdltatokrdl, valamint az  dltaluk  végezhetd
tevékenységek szabdlyairdl széld 2007. évi CXXXVIIIL. torvény 123. § (1) bekezdés i) pontja
alapjdan, hogy a Foévdarosi Torvényszék Cégbirdsdga 2023. szeptember 20. napjdval kelt
végzésével a cégjegyzékbe bejegyezte az aldbbi adatok valtozdasat:

Az Allianz Hungdria ZartkorGen Mikodd Részvénytdrsasdg, mint az Allianz Alapkezeld Zrt.
egyeduli részvényese 1/2023.09.11. szdmu hatdrozatdval 2023. szeptember 15. napjdtol
2028. szeptember 15. napjdig terjedd iddtartamra megvdlasztotta a Tdrsasdg Felugyeld
Bizottsdgdnak tagjavéd Tolgyes Agnest.

A Cégbirdsdg Nagy Zoltdn — lemonddsdra tekintettel - FelUgyeld Bizottsdgi tagsdgdt
torolte.

Az Allianz Alapkezelé Zrt. tdjékoztatta a Tisztelt Befektetéket a kollektiv  befektetési
formdkrol és kezeldikrél valamint egyes pénzigyi targyl torvények modositdsarol szold
2014. évi XVI. torvény (Kbftv.) 167. § (1) bekezdés e) és h) pontja alapjdn, hogy az Allianz
Hungdria Zdartkorlen M0kodd Részvénytdrsasdg, mint az Allianz Alapkezeld Zrt.
részvényese 1/2023.05.18. sz&dmu hatdrozatdval a Tdrsasdg konywvizsgdldjdnak a
PricewaterhouseCoopers Konywvizsgdld Korldtolt Feleldsségl Tdarsasdgot (székhelye: 1055
Budapest, Bajcsy-Zsilinszky Ut 78., cégjegyzékszdma: 01-09-063022, addszdma: 10256161-
2-44) a 2027. december 31-én zdruld Uzleti évre vonatkozd konywvizsgdldi jelentés
kiaddsdnak napjdig, de legkésdbb 2028. mdjus 31-ig megvdlasztotta és jovdhagyta
Lippényi Krisztina konyvvizsgdlatért felelds személlyé torténd kijeldlését.

A befektetési politika alakuldsdra hatd fontosabb tényezdk:

2023. év sordn a portfélid osszetételében a 156/2023. (IV. 27.) Kormdnyrendelet , illetve a
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89/2023. (lll. 22.) Kormdnyrendelet hatdlyba lépése miatt tortént vdaltozds, az alap egyes
portfolidelemeinek maximalis, illetve minimdlis ardnyai valtoztak.

A janudri ralit kovetd bankvdalsdg felhivta a figyelmet a magas inflacid ellensulyozdsdara
emelkedd kamatszintek veszélyeire, jelentds részvénypiaci visszaesést okozva. A
szabdlyozdk és a piaci szereplék gyorsan és hatékonyan kezelték a helyzetet, mdrcius
kozepétdl ismét emelkedés kdvetkezett. Ezzel pdrhuzamosan juniusra 3%-ig sullyedt az USA
inflacid, mikdzben a sorozatos FED kamatemelések ellenére (némi ingatlanpiaci lassuldstol
eltekintve) tovdbbra is erds tengerentuli gazdasdgi adatok érkeztek. Augusztustol azonban
a Fitch USA dllamaddssagra vonatkozd lemindsitése és a megugrd pénzromldsi Gtem Ujbol
felerésitette a kordbbi félelmeket. Az amerikai 10 éves dllampapirhozam a 4%-os
kulcsszintet dttorve 5%-ig emelkedett, novekvd (redl)hozam igérettel csalogatva a
befektetdket. Ez oktdber végéig fokozta a kockdzatkerllést, aminek az Izrael-Hamdsz
geopolitikai konfliktus kidjuldsa sem segitett. A november eleji FED ddntést kovetd kedvezd
hangvétell Powell nyilatkozat hatdsdra azonban heves rali indult az addigra meglehetdsen
negativwd valt szentiment mellett technikailag is tuladott piacokon. Ezt a kamatemelési
ciklus végére és a soft landing-re vonatkozé varakozdsok megerdsitése, illetve az idékozben
ismét sUllyedd pdlydra kerUld inflacios adatok is tdmogattdk. A decemberi FED kozlemény
tovabbi olaj volt a tlzre, a piaci szerepldék kamatcsokkentésre vonatkozd vdarakozdsait
megerdsitve.

Az S&P 500 a janudri rali sordn 4.200 pontig erésodott, dm ezt kdvetden a bankvalsdgban
végzddd Ql-es korrekcid sordn visszasUllyedt az év eleji 3.800-as szintig. Innen mdrcius
kozepével fordulni tudott a széljards és a csokkend inflacids adatokkal tdplalt monetdris
remények hatdsdra 4.600 pontig nétt az index értéke. Ezt kovetden ismét elrontotta a
hangulatot a megugrd inflacid és a 10 éves hozamszint, 10% kordli korrekcidt
eredményezve. Oktéber végére igy 4.100 pont kornyékére (a 200 napos mozgddtlag ald)
sullyedt az index. Innen viszont a tdmogaté FED hangvételnek koszonhetéen hatalmas rali
kovetkezett év végéig, igy a 4.800 pontos historikus csucs kozelében zart a vezetd
benchmark. A Q4-ben latott 11,2%-0s erésodés utdn a teljes évet 24,2%-os teljesitménnyel
zdrta. Az S&P 500 eléretekintd 12 havi 19,6-o0s P/E-je kdzben jocskdn a 10 éves dtlag felett
van. Kozben az 55%-ra emelt alapkamat tovdbbi esetleges hatdsai, az inflacid tovdabbi
pdlydja és a megfogyatkozd Covid megtakaritdsok tovdbbra is kockdzatot jelentenek. Az Al
mania Q4-ben ismét felerésodott, a technoldgiai szektor az év végi hajradban tovdbb
szarnyalt. A ,magnificient seven” részvények (Apple, Microsoft, Amazon, Alphabet, Tesla,
Meta, Nvidia) historikus cstcsra (17.000 pont kdzelébe) hajtottdk a Nasdag indexet. A nagy
sulynak koszonhetéen az S&P 500 teljesitményének mintegy kétharmaddért ezek voltak
felelések. Q4-ben viszont mdr a konjunktUraérzékeny, hagyomdnyos szektorok is
valamelyest elkezdtek felzarkdzni. A pénzlgy példdaul kifejezetten jol zdrta az évet a Ql-es
eseményekhez képest. Az olajszektort ellenben az energiadrak visszaesése megtépdzta.

Az eurdzéndban a Ql-es felulteljesitést kdvetden Q2-ben nagyrészt a 4.200 és 4.400 pont
kozotti sévban oldalazott a Stoxx 50 index. Q3-ban aztdn itt is elromlott a hangulat, oktdber
végére mdr 4000 pont kozelébe sUllyedt az index értéke. Ezt kovetden itt is heves
emelkedés indult, igy végul 4500 pont folott tudott zdrni az index. Q4-ben 8,3%-kal
emelkedett az értéke, ami 19,2%-re novelte a teljes éves teljesitményt. A gazdasdgi adatok
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tovdbbra is joéval gyengébbek, mint a tengerentllon. Az eurézdna folyamatosan recesszid
kozeli dllapotban van. Az ipari termelési és a kiskereskedelmi adatok tovdbbra is
kigbranditéak. A BMI indexek Q3-tél ugyan javuldst mutatnak, de még mindig csak a
boévllést jelzd 50-es hatdrérték alatt. Az energiadrak utdbbi idészakban latott sullyedése
pozitivum, &m a magas kamatszint tovdbbra is ellenszelet jelent, mikozben a kinai lassulds
az exportra hat negativan. A Stoxx 50 P/E alapu drazdsa év végére 12,2-re emelkedett. Ez
még tovdbbra is 10%-kal alacsonyabb a 10 éves dtlagndl. Az S&P 500-hoz mért relativ
drazdsi diszkont a megel6zé negyedéves szlkulést kdvetden Q3-ban tovdbb tagult.

Az év sordn alulteljesitd globdlis feltorekvépiaci (MXEF) index 7,5%-kal emelkedni tudott Q4-
ben, a teljes évet igy 7%-os er6sodéssel zdrta. Ezt az idészak sordn zajlott jelentds
dollargyengulés is tdmogatta. Az egész évben gyengélkedd kinai indexeket ez sem hatotta
meg. A strukturdlis problémdk enyhitésére hozott fiskdlis, monetdris és piaci intézkedések
sem tudtak érdemben segiteni. Az USA-val valé konfliktus fokozdddsa is rontja a tékevonzd
képességet.

A régiés CETOP index is kildtt, Q4-ben 16,1%-kal kerUlt feljebb. A teljes évet igy kimagaslo,
31,6%-0s pluszban zdrta. A ndvekvd kockdzati étvagy és a dolldrgyengulés meginditotta a
tékedramldst a feltorekvd piacok irdnydba. Ezen belll a brazil, a tajvani és az indiai piac
mellett a CEE régiot is meglehetdsen vonzonak mutatkozott. Régionk esetében ezt az olcsd
(historikus és relativ) drazdsok, a fundamentumok (kilsé egyenlegek javuldsa, energiadrak
és inflacié sullyedése, kamatcsdkkentések) is tdmogattdk. Tovdbbra is hatalmas (26%) a 10
éves dltaghoz viszonyitott P/E drazdsi diszkont és a fejlett piacokhoz mérve is jelentds az
aluldrazottsdg. Q4-ben az dsszes régids orszdgban emelkedést lathattunk, a lengyel
részvénypiac kimagasldan teljesitett. Ehhez a Donald Tusk vezette ellenzéki koalicid
hatalomra kerulése jelentésen hozzdjdrult.

A BUX index is tovdbb er6sodott Q4-ben (+8,6%), az évet 38,4%-os emelkedéssel zdrta. A
politikai csatdk, a még mindig magas infldcid, a gazdasdgpolitika és az MNB surléddsai és
a magas koltségvetési hidny ellenére voltak most azért kedvezd fejlemények is. A folyd
fizetési mérleg (energiadrak és fogyasztds csokkenése miatti) stabilizdléddsa és a
decemberben feloldott 10,2 millidrd eurd EU-s forrds is ezek kozott emlithetd. Igaz kb. 20
millidrd eurd tovdbbra is zdrolt. A részvénypiaci drazds tovdbbra is iszonyatosan nyomott.

A kedvezd nemzetkdzi hangulatban az OTP 16.000 forintig kapaszkodott. A Q3-as
jelentésben csak némileg arnyalta a képet, hogy az Uzbég akvizicié miatt egyszeri badwill
leirdst kellett végrehajtani. A kockdzati koltségek szintje viszont elhanyagolhatdé volt. A profit
joval a varakozdsok felett alakult (308 milliard forint). Az elsé hdrom negyedévben (780
millidrd forint) meghaladta az elemzék teljes évre vonatkozé varakozdst.

Kezdetben még erésodott a MOL drfolyama Q4-ben, késdbb azonban elfogyott a lendilet.
Az allammal kotott megdllapodds értelmében a hazai szénhidrogénkitermelés 2023-as és
2024-es szintjére vonatkozd minimumdnak meghatdrozdsdért cserébe a bdnyajaradék
terhe jelentésen (400-450 millic dollarral) csokken. A kulonadd terhelés azonban tovabbra
is magas, mikdzben az ipardgi kornyezet normalizalédott. A Q3-as tisztitott 344 milliGrdos
EBITDA csinos, de jéval elmarad a kordbbi rekordokhoz képest.
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A Richter esetében a romdn lednyvdllalat eladdsa és az erds forint lefele hizta a Q3-as
bevételi szdmokat. Erre azonban szdmitani lehetett, mig a 70% folé javuld bruttd fedezet
meglepetést okozott (magasabb drrési termékek nagyobb sulya miatt). Az EBIT igy 7,8%-
kal felilmulva a konszenzust 49,4 milliard forint lett.

Az Mtel tovdbb szdrnyalt. Az inflacidkovetd dijemelések, a mobil adathaszndlat és a
szélessdvu internet eléfizetések szadmdnak ndvekedése és az addterhelés csokkenése adjak
tovdbbra is a f&é huzderét.

Tokeattétel alkalmazasara vonatkozo informaciok

Az Alap 2023. évben tékedttételt nem alkalmazott. Az Alap 78/2014. Kormdnyrendelet, és a
Kezelési Szabdlyzat szerinti nettd kockdzati kitettsége nem haladhatjio meg a nettd
eszkdzérték 200 %-4t.

Ertékpapir finanszirozasi iigyletek leirdsa

Az Alap 2023. évben értékpapir finanszirozdsi Ugyletet nem kotott.

Egyéb informaciok
Az Alap 2023. évben nem vett fel hitelt. Az Alap nem fizetett hozamot.

Az Alap nem mindsul sem az SFDR rendelet (Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU)
2019/2088 Rendelete) 8. cikke, sem pedig a 9. cikke szerinti pénzugyi terméknek, illetve a
2017/565 EU rendelet 2. cikk 7. pontjdban meghatdrozott fenntarthatdsdgi preferencidval
sem rendelkezik.

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2020/852 rendelete 7. cikkében foglaltak alapjéan az
Alap alapjdul szolgdld befektetések nem veszik figyelembe a kornyezeti szempontbdl
fenntarthatd gazdasdgi tevékenységekre vonatkozd unids kritériumokat és nem kerilnek
figyelembevételre a befektetési dontéseknek az SFDR rendelet 4. és 7. cikke szerinti, a
fenntarthatésagi tényezdkre gyakorolt kdros hatdsai, tekintettel az SFDR 4. cikke (3)
bekezdésében foglalt, Allianz Alapkezeld Zrt.-re vonatkozd dtlagos foglalkoztatotti [étszdm
kritériumra, illetve arra, hogy jelenleg nem dallnak teljeskdrden rendelkezésre a kornyezeti és
tarsadalmi tényezdket érd kdros hatdsokra vonatkozdan szdmszerlsitd, az Alapkezeld dltal
figyelembe vehet6 adatok, informdaciok.

Az Alap 2023. évi eredménykimutatdsa
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SSZ‘;;I A tétel megnevezése Elozo év | Modositasok | Targyév

a b c d e

1 Pénziigyi miiveletek bevételei 198 572 188 655
1 Pénziigyi miiveletek raforditasai 59166 8 048
111 Egyéb bevételek

IV Miikodési koltségek 44 833 46 736
\Y Egyéb raforditasok 1262 1330
VI Fizetett, fizetend6 hozamok

{ vii| TARGYEVI EREDMENY | 93311 | [ 132 541 |
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