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A jelen éves jelentést az Allianz Alapkezelé Zrt., mint az Allianz Indexkovetd Részvény
Befektetési Alap (tovdbbiakban: az Alap) alapkezeléje a kollektiv befektetési formdakrél
és kezel6ikrél, valamint egyes pénzlgyi targyu torvények modositdsdardl szolé 2014. évi
XVI. torvény elbirdsai szerint- az Alap 2022. évi mikodésének bemutatdsa céljdbdl
készitette. Az Alap dltaldnos mikodésével kapcsolatos tovdbbi adatok az Alap
tajékoztatojdban és kezelési szabdlyzatdban talalhatdk meg. A hivatkozott tdjékoztatd
és kezelési szabdlyzat az Allianz Alapkezelénél, az Alap befektetési jegyeinek
forgalmazéjandl, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazdsi helyein, valamint az
Alapkezelé honlapjdn: www.allianzalapkezelo.hu weboldalon tekintheté meg.

Budapest, 2023. 4prilis 05.

Allianz Alapkezel6 Zrt.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALGH JELENTES AZ ALLIANZ INDEXKOVETO RESZVENY BEFEKTETES! ALAP
JELENTESEBEN SZEREPLG SZAMVITELI INFORMACIOK FELULVIZEGALATARGL

Az Allianz Indexkavetd Részvény Befektetés) Alap befektetfnek
Welemdny

Elvegeztik a Allianz Indexkowets Részvény Befektotém Alap (tovibbiakban: az JAlap™) 2022 éw dves jelentésének |-
Wil pontjarban taldfhatd szdrmvitels informaciak kompvwizsgalatat,

Wélgménylnk szerint az Allianz Indexkovetd Részveny Befekietés Alap 2022, december 31-ével végzidd dzleti dvre
wonatkozd éves jelentéssben kizolt szdmwiteliinformacidk minden lenyeges szempontbdl a Magyarorezagon hatdhos,
& srdrwitelndl szald 2000, évi . 1hreénnvel (a tovdbbéakban: | szdmviteli tareény") deszhangbsan, valamint a kolbektiv
befekietdsi formakrdl és kepeldikedl, valamint egyes pénzdgyi 1yl thoednyek modostasdrdl s2ald 2014, avi X1
wdrvénnyel Gsszhamgban kerlltek dsszedllitdsra. Az éves jelentésben kézilt szdmviteli informdesdkban szerepld
eszkorok én kitelereticdégelk leltirral alatamasztottak. Az éves jelentésben kool szdmmitali informacidkban
bermutatolt kezelési kiltségek az Alap letdtkezellje dhtal adett éridkelés alapidn kerlltek elszdmolasra:

Wilemdény alapja

Famywizagalatunkat a Magyar Nermzeti Kanywizsgalat Standardokkal dssrhangban és a kBnywwizsgalatra vonathkod
- Magyarcrszdgan hatahos - 1arvények és egyéb jogszabdhok alapjam hajtettuk végre. Ezen standardok énelmiében
ferndld fefelfsséglnk bivebb lelrdsat elentdsunk A kinywizsgald éves jelentésben kizolt szdmyiteli informacidk
kanywwizagalataért vald feleddssdge” szakaszatartalimazza,

Flggetlensk vagyunk az Alaptdl és annak kezetdigtdl a Allianz Alapkezeld Zr-t3l a vonatkozd, Magyarorszdgan
hatidlyos jogszabalyokban &5 a Magyar Kdnywizenaldl Kamara . 4 kbnpeizsgdld hivatés magatartds (etikai)
szabalyairdl és a fegyelmi eljdrd srdl 52016 szabdlyzata™ban, valamint az ezekben nem rendezett kérddsek tekintetében
a Kénmywwizegdidk Memzetkoz Etikai Standardok Testllete sdital kadott  Memzetkoz etikas kodex kamarai tag
kanywizegakiknak {a nemzetkon figgetlensey standardokkal egybefoglatva)” cimid kézikiryvében (azIESBA Kodex-
ban) fogladtak szannt, & megfelelink az ugyanezen normdkban szerepkd tovibbi etikai eliisoknak is.

Meggyieddésink, hogy az altalunk megszerzent kanywizsgalati bizonyitéh elegendd és megfeleld alapat nydit
vitlemeényunkhaz

Eqyih kérdések

Az dvies jelentaseel kaposolatban elvégzett kanywvizegalatunk kizdardlag az évesielentésben szerepld, az Alap szdniteli
myilvantartasaibdl levezethetd szamatel informacidkra terjedt ki,

Az Alap a szamwitelrdl szdld 2000, évi C. wWrvény {a 1ovabbiakban: | szamvitel torveény") és a befektetés alapak dves
beszarmald késntés da kdmywwezetdsi kitelorattadgénel sajatossdgairdl=aald 215/2000. (41, 11.) konrdnyrandebet (a
tovibbiakban: kormdnyrendelet”) eldirdsainak meglelald dves beszdmoldt készitett 2022, december 31 -dvel vagedad
Evrevonatkozdan. A 2022, december 314 dves beszdrmoldea kilén kimwyvizegdli jelentést nem bocsdtottunk ki,

Egvéb infarmacick

Az eqyeb informacidk az éves jelentésben foglalt nem szamvitell informaciakbdl dlinak. Az Allanz Alapkezeld 2.
“eratGadge (3 tovibliakban: vezetés”) felelés az egydb wformacidk olkésaitéséen, Az dves jelentésben kozdht
szamvitel informacidkra a fuggetien komywizsgald jelentésink Vélemdny™ szakaszaban adott véleményunk nam
vonatkomk az egyéb informacidkra, &2 a2 eqpéb infarmdcidkra vonatkeedan rem bocsdtunk ki semmilyen farmdi
bizanyossagol nydjld kivetkeztetést,

Az éves jelentésben kozdlt szamyited informacsak sltalunk vigzett kanywizsgdlataval kaposclatban a mi feleddssdégink
az egvéb informacick dolvasdes & ennek socdn annak médegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb
infermdcidk nyegesen ellientmondanak-e az éves jelentésben kizolt szamateli informicidsnak vagy a kimpaizsgalat
soran szerzetl ismereteinknek, vagy eqgyéblént gy Winik-e, hogy azok [Eryveges hibds dlitdst tartalmaznak. Ha az
ehiégzatl munkink alapjan arra @ kivetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk lényeges hibds dllitdst
tartalmainak, kitelessdgink errdl és a hibds dliitas jellegéed] jelentést tanni,

searndn L usledadises b
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Az egyéb informacidkban lényeges ellentmaondas vagy lEnyeges hibds dllitds nem jutott a tedomasunkra, igy &
tekintetben nincs jelentenivaldnk,

A werelds 65 az irdnyithssal megbizott sremélyek feleldssage az dves jelentésben kit szdmvitell informaciokest

& vezatds felells az dves jelentésben kizolt szamvitel informécidknak a kodlektiv befektetési formakrdl &5 kezelGikid,
walamint egyes pénzugyi gyl Bnednyek madoatdsindd e2dld 2014, & XV wosénnyed 2 azdmvitel torvénnyal
oeszhanglan thrténd elkdészitésdén. kilonos tekintettel az esrhdzds 65 kotelezettsdoek leltdrral vald aldtdmaszidsadst,
a kepelési kiltsdaeknek az Alap ketétkezaldie dltal megadott éndkelése alapédn tandénd elszdmolisdsén, valamint az
alyan bedsd kontrallén, amelyet a vezotds saiksdgesnes tart ahhoz, hogy lehetdud viljon az akér caatbsbd, akar hibakl
efedd lnyeges hibds allitdstdl mentas dves jelentéshen kizolt szamvitell informacidk elkészitdse,

Az dves jelentézben kizilt szamvitedi informdbcick elkésxtése sordn a vezetés falelde azént, hogy felméne az Mapnak a
vallalkozds folytatdsdra vald képessdget és az adott helyzetnek megielelden kométegye a villafkozds fohtatdsdval
kapesolatos informdcidkat, valamint a vezeteés felel g villabkozds fohtatésdnak ehdn alapuld, dves jelentésben kozdlt
szarmwitel informaciok osszealitassan. A vezetésnek a villalkozds Tolytatdsdnak elvebdl kall kiindulnia, Fa ennek az
whmek az énvanyesilését eltérd rendefkerés nem akaddhyozza, illetve o villabozas tevekenysdsy fohviatisdnak
ellentmondd tényezd, kardmeény nam bl &Enn.

Az irdnyitissal megbizon személyek feleldsel az Alap pénzigyi beszdmolis folyamatdnak feligyeletddrt,
A konywizsgdidnak az éves jelentésben kozolt szamyitali informdciok kbnywizsgdlatadet vald feleldssdége

A komywazegalat soran célunk kelld bizcewosssgot szereznd arsdl, hogy az dves jelentésben kizolt szamwited
nformaciak egése nem tartalmaz akar caaldshal, akar hibabdl eredd [ényeges hibds Altdst, valamint az hogy ennek
apgin avdlemdmdnket tantalmazd figgethen kanywizegdldi jelestést bocsdssunk kio A kelld bizonyossdy magas fokd
bizonyossdy, de nem garancia ara, hogy a Magyar Nemzeti Kanyywizagdlati Standardokkal dsszhangban elvégaett
kinywwizsgdlat mindig feltdrja az egyebként létezt Enyeges hibas dllitést. & hibas dllitdsok eredhetnek cealasbdl vagy
hibdbal, &5 Enyegesnak mindsllnel, ha ésszerd iehet az a virakozds, hogy erek dnmagukban vagy egyuttessn
befohsolhatjdk a fehasindldl adott dves jelentdsben kiedht szimviteli informdcidk alapidn meghopatt gazdasagi
dénkéseit,

A Magyar Nemzeli Konywvizsgélati Standardok szeninti kinywwizsgalat egésee sordn szakmai megitélést alkalmazunk,
&5 szakmal szkepticizmust tartunk fenm,

Tovabba:

s Azonositjuk & felmenuk a2 dwes pelentésben kozalt szdmatali informacidk akdr cealisbdl, akdr hibabdl eradd
lényeges hibds alitdsainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockdzatok kezelésére alkalmas
kinywvizegdlati elidrasokat, walamint elegendl éz megfeleld kimywazegalati bizonyitékot szerzink
vélemenyunk megalapozasdhoz, A csaldsbdl ereddé lényeges hibds dllitds fel nem tardsdnak kockdzata
nagyebb, mint 2 hibdbdl ereddd, mivel a csalds magiban foglalhat Geszedtazdst, hamisitast, szandekos
kitagyvasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belss kontroll felulirdsdt.

o Megismesjik a komyoazsgalal szemponBibdl relevans belsS kontrollt annak érdekében, hogy chan
kBnyvizagaiati eligrasokat tervezzink meg, amelyek az adott konbimeények kizatt megfeleidek, de nem azért,
Ihegy a befad kontrol| hatékonysdgdra vonatkozdan vélerndnyt malvdnitsunk,

»  Erighelik 2 vezetés dltal alkalmazott szdmvitel politika megfelelBatoét s a vezetds dltal készitett szamviteli
becslések és kaposolddd kozadtétobek Easzerdstget,

s Kovetkeztetést vanunk la arrdl, hogy kelpénvald-e a vezetds résadndl a villalkozds fohtatdsdnal ehién alapuld,
eves jehentéshen kizalt szamwitell iformdcidk dsszedlitdsa, valamint @ megszerzett kdnywwizegalati
bizonyiték alapién arrdl, hogy fenndll-e léryeqes bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozds Tolytatdsdra vald képességét
illetden. Amenryiben azt a kivetkeztetést vonjuk le, hogy [Enyeges bizonytalansdg @l fean, flggetlen
kinywizagdldi jelentésiinkben fel kel hiviunk a figyelmet az éves jelentésben Wzdit szarmwaiteli
informacidkban léwd kapesolidd kozrétételekre, vagy ha a kizzétdtelek e fekintetben nem meglelelfek,
mindsitendnk kel véemeéninket. Kovetkemetéseink a flggetlen kimpwizsgaldi jelentéslink diturmasig
megszerzett kényvwizsgdlati bizonyitékon alapulnak. Jévebel események vagy felftételek azanban okozhatjak
art, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast fobytatni.
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Megvesgaliuk az dves jelentdsben kozblt szdmwitell informacidkat, kilonds tekintettel az éves jelentésben
Demutatott eszkdetk és kotelezettséger iddszak wégi leltdrdra, valamint az adott iddszakban elszamolt
kezeldsi kdlksdgekee, Megvizagaljuk, hogy a2 dves elentésben kizalt sedmaatel informacidk runden lnyeges
szempontod] 8 kobekty befektetés formaknd es kezeldikid, valamint egyes pénzlgy targyu vények
rddoatisandl spld 2004, dvi XV toewdnnyel daszhangban kerditek ¢ osszedllitisra,

»  Arirdrvitdssal meghizolt semélyvel tudomiasana hozzuk - egyib kérdéselk medlett - 2 kbnywizsgdlat tervezett
hatdkarét ds dlemezését, a kbnywizsgdial jebentds megdllaphtisait, beleérve a Tarsasdg dltal afkalmazott
belsd kontrolinak a kimavizegalatunk sodan dltalunk azoncsiott lentds hidnmpossagait i, ha voltak ilyenek,

Budapest, 2023 4prilis &
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Seowics Zsolt Forgdos Gabriclla
Trusted Adviser Komwwizsgabd és Tandesadd Kit kamnarai tag komywizsgald
1082 Budapest, Baross utca 6568, 3, emelet 11, nyilvantartasi szam: 003228

myilvintartds szam: 002588
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Altaldnos informaciok

Az Alap adatai

Neve:

ISIN kod:

Fellgyeleti lajstrom szdma:

FelUgyleti lajstromba vételi hatdrozat széma:

Tipusa:
Fajtgjo:

Futamideje:

Befektetdinek kore:

Célja:
Jegyeinek tipusa:
Jegyeinek névértéke:

Jegyeinek sorozata:

Allianz Indexkdvetd Részvény Befektetési Alap
HU0000708375

1111-370

I1I/EA-24/2010

nyilvéinos

nyiltvég értékpapir befektetési alap

a nyilvéntartdsba vételtdl hatdrozatlan ideig terjed

devizabelfoldi magdn- és jogi személyek, valamint jogi
személyiséggel nem rendelkezd gazddlkodo szervezetek,
és egyéb szervezetek vasdrolhatjak

Az Allianz Indexkdvetd Részvény Befektetési Alap célja
olyan rugalmas, barmely forgalmazdsi napon
visszavdlthatd befektetési forma biztositdsa, amely a
Budapesti Ertéktézsdén forgalmazott részvények
arfolyammozgdsat kdvetve, a BUX index teljesitményével
versenyképes hozamot ér el

dematerializdlt, névre szolod

1-Ft

1

a befektetési jegyek egy sorozatot képeznek

Az Alapkezeld adatai

Az Alapkezeld neve:
Székhelye:

Alapités idépontja:
Cégbejegyzés helye:
Cégbejegyzés ideje:

Cégbejegyzés széma:

Allianz Alapkezeld Zrt.

1087 Budapest, Konyves Kalman Krt.48-52.
2008. marcius 11.

a Févdrosi Birésdg, mint Cégbirdsdg Budapest
2008. &prilis 23.

Cg. 01-10-045969



Letétkezel6 adatai

Atdrsasdg neve

MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Székhelye

1122 Budapest, Pethényi koz 10.

Alapités idépontja

1989. &prilis 18.

Cégbejegyzés helye

a Févdrosi Birdsag, mint Cégbirésdg Budapest

Cégbejegyzés ideje

1990. jalius 3.

Cégbejegyzés széma

01-10-041206

Vezeto forgalmazé adatai

A tdrsasdg neve

MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Székhelye

1122 Budapest, Pethényi koz 10.

Alapitds idépontja

1989. &prilis 18.

Cégbejegyzés helye

a Févdrosi Birdsag, mint Cégbirésdg Budapest

Cégbejegyzés ideje

1990. jalius 3.

Cégbejegyzés széma

01-10-0412006

Konyvvizsgalé adatai

Az Alap konywvizsgdloja

TRUSTED ADVISER Konywvizsgdld és Tandcsadd Kft.

Székhelye

1082 Budapest, Baross utca 66-68.3.em. 11.

Kamarai szédma

002588

A konywvizsgdlatért feleldés személy

Forgdcs Gabriella

MKVK tagsdgi nyilvéntartési széma

003228

Pénzlgyi mindsités szdma

E-003228/02
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l. Vagyonkimutatas

20211231 2022.1231
Darab  Névérték ::r‘:m' Nettfo‘:isnztt?:rték Szazalék  Darb  Névérték ::r‘:w' Nettfo';;itizfrték Szcizalék

Banki egyenlegek HUF 10063222  031% HUF 7685332 034%
Folyoszamla, készpénz HUF 10063 222 031% HUF 7 685332 0,34%
Lekotott betétek HUF 0 0,00% HUF 0,00%

Atruhazhato értékpapirok HUF 3195496954 99,86% HUF 2255968969 99,85%
Allami Nyomda 10136 993328 HUF 15710800 0,49% 8436 826728 HUF 12 654 000 0,56%

Appenin 17350 1735000 HUF 4216050 0,13% 0 0 HUF 0 0,00%

CIG 40095 1323135 HUF 15536813 0,49% 30095 993135 HUF 7102 420 031%

Graphisoft Park SE 6000 120 EUR 22920000 0,72% 4500 90 EUR 14 265 000 0,63%

MOL 333008 41626000 HUF 839180160 26,23% 222108 27763500  HUF 577925016 2558%
Mtelekom 349950 34995000 HUF 144004425  450% 284950 28495000  HUF 96598050  4.28%
OPUS 229531 5738275 HUF 47283386  148% 241531 6038275  HUF 28500658  126%
OTP 75429 7542900 HUF 1252121400 3913% 86229 8622900  HUF 871775190 3858%
PannErgy 10305 206 100 HUF 10717200  033% 6945 138900  HUF 9132675  040%

Richter 86790 8679000 HUF 757242750  23,66% 68140 6814000  HUF 565562 000 2503%

Waberer 4277 1497 EUR 10093720  032% 2777 972 EUR 5776160  026%

41G 31000 620000 HUF 26474000  083% 30500 610 000 HUF 21807500 097%

AUTOWALLIS 83500 1043750 HUF 10020000  031% 111500 1393750 HUF 10726300  047%

AKKO 12500 312500 HUF 5306250 017% 14500 362 500 HUF 3886000 0,17%

ALTEO 6500 81250 HUF 14170000  044% 4800 60 000 HUF 15360000  0,68%

MASTERPL 5000 500 000 HUF 20500000  0,64% 3900 390 000 HUF 14898000  0,66%

Befektetett eszkdzok HUF 3205560176 100,18% HUF 2263 654301 100,19%

Kovetelések HUF 0,00% HUF 0 000%

Kotelezettségek HUF 5678113 0,18% HUF 4242506  0,19%

Sajdt téke (nettd eszkozérték) HUF 3199882063 100,00% HUF 2259411795 100,00%
8
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Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szdma

2022 Nyitd Allomany  Forgalomba hozatal Visszavaltas Zaro dllomany
Januar 1712474351 7029 695 5688 381 1713 815 665
Februdr 1713 815 665 7595571 4716 289 1716 694 947
Mdrcius 1716 694 947 1596 819 1150 000 1717 141766
Aprilis 1717 141766 54 474779 53 791 502 1717 825 043
Mdjus 1717 825043 251752 151181765 1566 895 030
JUnius 1566895 030 40 989 907 258 424 1607 626 513
Jalius 1607 626 513 147 724 60500 000 1547274 237
Augusztus 1547 274 237 22 533 204 36251752 1533555 689
Szeptember 1533555 689 1593 804 32302 516 1502 846 977
Oktdber 1502 846 977 37052 963 66300 000 1473599 940
November 1473599 940 756 361 45 638 528 1428717773
December 1428717773 12438715 18730723 1422 425765

lll. Az egy befektetési jegyre eso nettd eszkozérték

2022 Az Alap .sujét tokeéje Egy’ jegyrf jt.ltél sajat 'tc”)ke

forintban (netto eszkozeérték) forintban
2021.12.31 3199882063 1,8686
2022.01.31 3368679887 19656
2022.02.28 2757751741 1,6064
2022.03.31 2817 665923 1,6409047
2022.04.30 2735710883 15925434
2022.05.31 2261386793 1,4432280
2022.06.30 2308261689 1,4358196
2022.07.31 2361041954 15259363
2022.08.31 2340630496 15262768
2022.09.30 2072176064 1,3788337
2022.10.31 2201313630 1,4938340
2022.11.30 2386339284 1,6702664
2022.12.31 2259411795 1,5884216
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a tézsdén hivatalosan jegyzett
atrundzhatd értékpapirok

mds szabdlyozott piacon forgalmazott
atrundzhatd értékpapirok

a kozelmultban forgalmoba hozott
atrundzhatd értékpapirok

egyéb atruhdzhato értékpapirok
(kollektiv befektetési ép)

hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

betétek és folydszémla

befektetett eszkdzok Gsszesen

kovetelések

kotelezettségek

Sajat téke (nettd eszkozérték)

2021.12.31

egyes eszkozok
értéke forintban

3195496 954

10063 222

3205560176

5678113

3199882063

IV. Az Alap osszetétele

2021.12.31

egyes eszkozok a

netto eszkozérték

ardnydban

99,86%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

031%

100,18%

0,00%

0,18%

100,00%
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2021.12.31
egyes eszkozok az
osszes eszkoz
ardnyaban

99,69%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

0,31%

100,00%
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2022.12.31

egyes eszkozok
értéke forintban

2255968969

7 685332

2263654301

4242506

2259411795

2022.12.31

egyes eszkozok a

netto eszkozérték

ardnyaban

99,85%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,34%

100,19%

0,00%

0,19%

100,00%

2022.12.31
egyes eszkozok az
osszes eszkoz
ardnydban

99,66%

100,00%

egyes eszkozoknek az
osszes eszkozhoz
viszonyitott aranyanak
valtozasa a

0,00%



V. Az Alap eszkozeinek alakulasa

2022.12.31 adatok (eFt-ban)
folyészamlaval, betétekkel kapcsolatosan kapott kamatok 720
vasarolt ertékpapirok utén kapott osztalék/kamat 135512
vasarolt, eladott értékpapirok drfolyamnyeresége 62 340

vasarolt, eladott értékpapirok devizadrfolyam-nyeresége

devizavdltds drfolyamnyeresége

vasdrolt, eladott értékpapirok arfolyam-vesztesége 59166
devizavdltds arfolyamvesztesége

befektetésekbdl szarmazo jovedelem 139 406
egyéb bevétel

rendkivili bevétel

vasarolt értékpapirokkal kapcsolatos brokeri jutalék 984
alapkezelési dij -37885
fellgyeleti dij -882
konywvizsgdlati dij -950
bankkoltség -6
kezelési koltségek -40 707
letétkezelési dij -3789
KELER dij -337
letétkezeld dijai -4 126
egyeéb dijak és adok -1262
netto jovedelem 93311

felosztott és Ujrabefektetett jOvedelem

tékeszdmla valtozdsai

nyité darabszdm 1712474
novekedés 186 461
csokkenés -476 509
zar6 darabszdm 1422426

befektetések értéknovekedése, illetve értékcsokkenése

nyitd értékelési kulonbozet 717726
novekedés 2441101
csokkenés -3033 751
zaro értékelési kiilonbozet 125076
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VI. Az elmalt harom tizleti év adatai

2020.12.31 2021.12.31 2022.12.31
Uzleti id6szak végi nettd eszkozérték 3157411995 3199882 063 2259411795
lUzleti idészak végi egy befektetési jegyre jutd 15783 18686 15884216

nettd eszkozérték

VII. Szarmaztatott iigyletek leirasa

Az Alap 2022. évben szdrmaztatott Ugyletet nem kotott.

VIIl. Az Allianz Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, a befektetési politika alakulasdara

hato fontosabb tényezdok

Az Allianz Alapkezeld Zrt. mikodésében 2022. évben lényeges valtozds:

Az Allianz Alapkezeld Zrt. — a kollektiv befektetési formdkrol és kezeldikrél valamint egyes
pénzlgyi targyl torvények modositdsdrdl széld 2014. évi XVI. torvény 139. § (1)
bekezdésének b.) és f.) pontjdban foglaltak szerint — tdjékoztatta a Tisztelt Befektetdket,
hogy az Allianz Kotvény Befektetési Alap, az Allianz Rovid Kotvény Befektetési Alap, az
Allianz Indexkovetd Részvény Befektetési Alap Tdjékoztatdja és Kezelési szabdlyzata,
melyeket a Magyar Nemzeti Bank 2022. janudr 18. napjdn keltezett H-KE-111-31/2022. és H-
KE-I1I-30/2022 szdm, illetve 2022. janudr 24. napjdn keltezett H-KE-111-54/2022. szadmu
hatdrozataival engedélyezett, 2022.03.01-i hatdllyal médositdsra kerultek.

Az Alap Tdjékoztatdjanak és Kezelési Szabdlyzatdnak fébb mdodositdsai az aldbbiak voltak:
Kiegészitésre, pontositdsra kerUlt az Alap befektetési politikdja, valtoztak tovdbbd a kezelési
szabdlyzatnak az eszkdzok értékelését, a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsat,
valamint az Alapra vonatkozdé tovdbbi informdcidkat bemutatd fejezetei.

Az Allianz Alapkezel6 Zrt. tdjékoztatta a Tisztelt Befektetéket a kollektiv befektetési
formadkrol és kezeldikrél valamint egyes pénzligyi targyl torvények modositdsarol szold
2014. évi XVI. torvény (Kbftv.) 167. § (1) bekezdés e) és h) pontja alapjdn, hogy az Allianz
Hungdria ZdartkorGen MUkodd Részvénytdrsasdg, mint az Allianz Alapkezeld Zrt.
részvényese 1/2022.06.01. szadmu hatdrozatdval 2022. junius 10. napjdatél 2027. junius 10.
napjdig terjedd idétartamra megvdalasztotta a Tdarsasdg Felugyeld Bizottsdgdnak tagjavd
Savoula Demetriou-t.

Az Allianz Alapkezel6 Zrt. tdjékoztatta a Tisztelt Befektetéket a kollektiv befektetési
formdkrol és kezeldikrél valamint egyes pénzugyi tdrgyl torvények maodositdsdrol szold
2014. évi XVI. torvény (Kbftv.) 167. § (1) bekezdés e) pontja alapjdn, hogy Kay Muller 2022.
junius 10. napjaval lemondott a Tarsasdg Felugyeld Bizottsdgdban betoltott tagsdgdarol.
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Az Allianz Alapkezeld Zrt. tdjékoztatta a Tisztelt Befektetdket a kollektiv befektetési
formdkrol és kezeldikrél valamint egyes pénzligyi targyl torvények modositdsarol szold
2014. évi XVI. torvény (Kbftv.) 167. § (1) bekezdés e) és h) pontja alapjdn, hogy az Allianz
Hungdria ZdartkorGen MUkodd Részvénytdrsasdg, mint az Allianz Alapkezeld Zrt.
részvényese 2/2022.07.29. szdmu hatdrozatdval 2022. augusztus 1. napjatol 2027.
augusztus 1. napjdig terjedd id6tartamra megvdlasztotta a Tdrsasdg Felugyeld
Bizottsdgdnak tagjavd Vamos Levente Imrét. Egyidejlleg tdjékoztatdst adtunk, hogy Csépai
Orsolya lemondott a Tdrsasdg Felugyeld Bizottsdgdban betoltdtt tagsagdrol.

A befektetési politika alakuldsdra hatéd fontosabb tényezék:

A 2022-es év rég nem latott visszaesést hozott a részvénypiacokon. Rdaddsul az ilyenkor
dltaldban menedéket nyUjtd fejlett kotvénypiacok is szdmottevd esést szenvedtek el. A
dolldr viszont jelentésen erdsodott. A kordbbi évek (jegybanki és kormdnyzati) pénzosztdsa,
a Covid miatti globdlis ellatasi nehézségek, majd a lezdrdsokat kovetéen megugrd
(elhalasztott) kereslet, az orosz-ukrdn (fegyveres és szankciés) hdbory, valamint az eurdpai
aszdly hatdsdra tobb évtizede nem latott szintekre ugrott az inflacid. Rdaddsul a termékek
és szolgdltatdsok széles korét érintve. Vdlaszul a jegybankok szigoritd Uzemmaodba
valtottak (kamatemelések, QE-k kivezetése, QT). Ez a kindlati oldali problémdkat ugyan
kevésbé orvosolja, dm ettdl fuggetlentl vannak mar kedvezd fejlemények (pl. chiphidny
enyhulése, csokkend szdllitdsi koltségek, eurdpai energiadrak normalizaléoddasa).

Q4-ben mar ldatszodtak a pénzromlds Utemének tetdzésére utald jelek (elséként a
tengerentulon). Ennek hatdsdra (a jegybanki politikdk enyhilésében bizva) a kotvény- és
részvénypiacok is szépiteni tudtak. Ez a lendullet december elejéig kitartott. Ezt kovetden
ismét elromlott a hangulat a nagy jegybankok vartndl szigorUbb kommunikdcioja
kovetkeztében. Mivel az inflacids célértékek elérése még az optimista becslések szerint is
évekig vdrathat magdra, a jegybankok tovdbb folytatjdk a szigoritdst, a magas
kamatkornyezet pedig a kordbban vartndl tovabb maradhat. Ez egyértelmen fékezberd a
gazdasdgi novekedésre nézve. A Bloomberg elemzdi konszenzus az USA-ban 65%, az
eurdzéndban pedig 80%-os valdszinlséggel varja mdr a recesszidt. 2023 elsd részében igy
vélhetden inkdbb még a kotvényeknek és a defenziv részvényeknek kedvezhet a kdrnyezet.

Az S&P 500 éves mélypontjardl elrajtolva végul 7,1%-kal tudott emelkedni Q4-ben. Ez lett igy
2022 egyetlen nyereséges negyedéve. A teljes évet igy is 19,4%-0s minuszban zdrta. A Q4-
ben kialakuld (nydrihoz hasonld) medvepiaci ralit végul a 200 napos mozgddtlag
akasztotta meg (4.050 pont kornyékén). Decemberben innen lefordulva végul a 100 és az
50 napos mozgddtlag alatt (3.840 ponton) zdrta az évet.

Az emelkedést a szélséségesen alacsony befektetdi poziciondltsdg melletti shortzardsok
segithették. Ezt a csokkend inflacid, a FED kamatemelések Utemének mérsékldédése, a
technikai tuladottsdag, és a jocskdan a 10 éves atlag ald stllyed6 P/E értékeltség indithatta el.
Emellett kedvezd az inkdbb piacbardtnak mondhaté republikdnusok eléretorése
(képviseldhdzi tobbség) az idékdzi valasztdsokon, neheziti az olajszektorban az extraprofit
add bevezetésére, a technoldgiai szektor megrequldzdasdra és a gydgyszerdrak emelésére
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vonatkozd demokrata torekvéseket.

Decemberben azonban ismét elromlott a hangulat. Az adatkdzlések (munkaerdpiaci
adatok, BMI-k, fogyasztéi bizalmi index, lakdspiaci adatok) tovdbbra sem voltak elég
kedvezdek, hogy visszafogjdk a monetdris szigort. Az inflacié eddigi sullyedése (9,1%-rél
7.1%-ra) biztatd, dm messze van még a céltél igy a FED a vdartnak megfeleléen 50
bdzisponttal emelt decemberben (4,5%-ra), dm a kommunikdcid szerint a tetdzést kovetden
a vartndl hosszabb ideig maradhat magasan a kamat. Kézben a QT havi 95 milliagrd
dolldros Gtemben folytatodik.

Az aggregalt vallalati eredmény Q3-ban a vdarakozdasokat 2,5%-kal meghaladva 4,9%-kal
tudott néni év/év alapon. A szdrnyald energiaszektort kiszlrve jéval kedvezétlenebb a kép.
A kockdzatok (lassuld novekedés/recesszid, magas kamatok, inflacid, dollarerd) tovdbbra is
élnek. Rdaddsul a becslések szerint nydrra a kordbbi fiskdlis élénkitécsomagok
fogyasztasbévitd hatdsa is kifulladhat. Nem csoda, hogy a kamatérzékeny szektorok (pl.
technoldgia) mellett a ciklikus ipardgak (pl. tartds fogyasztdsi javak) is alulteljesitdk voltak.

A tengerentUlhoz hasonléan az dreg kontinensen is megérkeztek a vevék Q4-ben. lgy a
negyedévet 14,3%-0s pluszban zdrta a Stoxx 50 index. A teljes évet igy sikerlt mindossze
11,7%-0s minusszal zdrni. Dolldrban mérve persze mérsékeltebb a teljesitmény (-16,7%). A
kordbbi rendkivil pesszimista vdrakozdsok féként a szankciés adok-kapok energiapiaci
hatdsainak voltak betudhatdk. Az utdbbi iddészakban viszont sokat javult az osszkép.
Szemléletes, hogy a hdborU elétti szintek kdzelébe sullyedtek az energiadrak. Az alternativ
beszerzési Utvonalak (LNG, Norvégia, Algéria, stb.), az Uj LNG termindlok, a fogyasztds
visszafogdsa (részben az alacsonyabb gazdasdgi aktivitds miatt), a szokdsosndl enyhébb
tél és a tovdbbra is magas szinten [&vd tdrozdi toltdttség (88%) enyhitette a félelmeket.
Emellett decemberben az EU, a G7 tagorszdgok és Ausztrdlia megdllapodtak az orosz
tengeri nyersolaj arsapkajarol (kezdetben 60 dollar/hordd), valamint az EU tagorszdgok a
gdzdrplafont (180 eur6/MWH) is jévahagytdk. Amennyiben nem lesz drasztikus lehdlés, a
mostani tél elldtottsdga mar biztositott. Persze a kovetkezd télre torténd betdrolds sordn
még varhatéak izgalmak. Az orosz fél ledllitja az olajszdallitdst az drsapkdkat elfogadd
orszdgokba, mikozben a hdboru lezdrdsdra tovabbra sem latszik remény.

A javuld kilatadsoknak koszonhetéen az elmult 3 hénapban visszapattant a ZEW Uzleti
hangulatindex is. A Stoxx 50 index Q3 végi 10 éves dtlaghoz mért 30%-os P/E alapu drazdsi
diszkontja pedig 17% kordlire olvadt. Kozben az eléretekinté 12 havi EPS varakozds
mindossze 1,7%-kal kerUlt lejjebb. A Q3-as szdmok kivaldan alakultak, a varakozdsokat
7,7%-kal meghaladva 33,2% volt az év/év ndvekedés. Az elemzdk nagy része azonban
tovdbbra is elkerllhetetlennek latja a recessziot. Radaddsul az EKB is szigorubb hangnemre
vdaltott. Legutdbb 50 bdzisponttal nétt az alapkamat és tovdbbi jelentds emelések
kovetkezhetnek. Mdrciustél pedig indulhat a mennyiségi szigoritas (QT) is havi 15 Mrd eurd
értékben.

A régios CETOP index 21,46%-0s minuszban zdrta az évet a 22,78%-os Q4-es felpattands
utdan. Ezzel a CETOP P/E alapu drazdsi diszkontja 33% korUlire olvadt a 10 éves atlaghoz
képest. A (42% feletti) mélyponton mdr meglehetésen pesszimista jovékép volt drazva, innen
tudott javulni a befektetéi megitélés. Fé&ként a meglehetésen olcsd és nagy
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energiaszektorral rendelkezd lengyel piac irdnydba. Persze csabitdak a kedvezd drazdsok
és az erds mérlegek, de a hdborl kdzelsége tovdbbra is hatalmas kockdzat. Rdaddsul a
régios kormdnyok elészeretettel sarcoljdk a vallalatokat a koltségvetés vagy a lakossdg
javdra. Az 6szi lengyel parlamenti vdlasztds kozeledte ndveli a bizonytalansdgot, igaz
sajtdértesilések szerint a 34 millidrd eurds helyredllitdsi alap felszabaditdsardl sikeralt
elézetesen megdllapodni. Q4 remek teljesitményét segitette a zloty és a forint
stabilizaléddsa is, de a teljes évet nézve még igy is rontottdk az eurdban denomindlt a
benchmark teljesitményét. A cseh korona, a romdn lej és a horvdt kuna egész évben jél dllta
a sarat. Utébbi esetében nem meglepd, hiszen 2023. janudr 1-jével bevezetésre kerllt az
euro.

A BUX is szépen teljesitett Q4-ben (+15,7%), igy végul 13,7%-os visszaeséssel zdrta az évet.
Az év sordn bevezetett extraprofit addk jelentés sebet UGtottek a hazai cégek
eredményvdarakozdsain és bizonytalan, hogy ezek kivezetése valdban megtorténik-e az
eredetileg tervezett 2 éves dtmeneti idészakot kdvetden. Az év végéhez kozeledve azonban
jelentésen javulni tudott a hangulat és taldn a forint vesszéfutdsa is lezdrulhatott, amit az
EU-s megdllapodds létrejotte segit. A helyredllitdsi terv elfogaddsra kerdlt, a kohézids
alapbdl az elézetesen jelzettnél kisebb 6sszeg kerUlt befagyasztdsra. A feltételek teljesitése
esetén érkezhetnek az utaldsok. Az ikerdeficit és a kiszédmithatatlansdg tovdbbra is
kockdazat.

Az OTP remek Q4-es teljesitményéhez (+27,9%) a javuld nemzetkdzi és hazai kdrnyezet
mellett a massziv Q3-as eredmény (147,3 milliard forint) is hozzdjdarult. Ezt az organikus
novekedés és az akviziciok mellett egyszeri tételek (céltartalék visszairdsok, szallas.hu
eladdsa, forintgyengullés) is segitették. Kedvezdtlen, hogy a kamatstopot az 5 éves
kamatperiddusig, valamint a kkv jelzdloghitelekre is kiterjesztette a kormdny. A teljes évet
39,1%-0s minuszban zart a bankpapir.

A MOL is er6sodni tudott (+8,2%) az utolsé negyedévben. Q3-ban 1,45 millidrd dollaros
rekord szintre emelkedett a tisztitott EBITDA. A relativ olcsé orosz olaj tovdbbra is
ellensulyozta a kulonadd és a benzindrstop hatdsait. Utdbbi decemberben eltorlésre kerdlt,
adm ezt kovetden a szektor extraprofitadd kulcsa 40-rél 95%-ra novekedett. Raaddsul
hamarosan Szlovakidban (Slovnaft) is kilonadd érkezhet. A cég dltal vezetett konzorcium
tobbségi részesedést szerez az Alteo-ban és nyilvénos vételi ajdnlatot tett a vallalatra. A
telles évet a hazai blue chipek kozul a legjobb teljesitménnyel zarta, 3,3%-kal tudott
er6sodni az arfolyam.

A Richter (+12,16%) is kedvez&en szerepelt Q4-ben. A gyenge forint és a termékértékesités
novekedése rekord eredményt (82,2 milliard forint) hozott Q3-ban. A Vraylar major
depresszid kezelésére torténd, FDA dltali engedélyezése és a Donesta nevi négydgydszati
termék forgalmazdsdra aldirt szandéknyilatkozat 9.000 forint folé repitette az drfolyamot.
Ezt kovetben érkezett a gydgyszergydrak kulonadojarol szold bejelentés. A hazai
gyogyszercég részvénydrfolyama 4,9%-kal kerllt lejjebb az év sordn.

Kivaloan teljesitett az MTEL is Q4-ben (+14,72%). Ezt a 10 éves dllampapirhozam

mérséklédése, a forint erdésodése és a vart feletti Q3-as eredmény (18,5 milliard forint)
egyardnt tdmogatta. Emellett javitjia a profitvadrakozdsokat, hogy 2023-ban jelentdsen
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emelkednek a szolgdltatdsi dijak a megugrd infldcié kovetkeztében. A teljes évet 17,6%-0s
minuszban zdrta a részvény.

Tokeattétel alkalmazasara vonatkozo informaciok

Az Alap 2022. évben tékedttételt nem alkalmazott. Az Alap 78/2014. Kormdnyrendelet, és a
Kezelési Szabdlyzat szerinti nettd kockdzati kitettsége nem haladhatjio meg a nettd
eszkdzérték 200 %-4t.

Ertékpapir finanszirozasi iigyletek leirdsa

Az Alap 2022. évben értékpapir finanszirozdsi Ugyletet nem kotott.

Egyéb informaciok
Az Alap 2022. évben nem vett fel hitelt. Az Alap nem fizetett hozamot.

Az Alap nem mindsul sem az SFDR rendelet (Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU)
2019/2088 Rendelete) 8. cikke, sem pedig a 9. cikke szerinti pénzugyi terméknek, illetve a
2017/565 EU rendelet 2. cikk 7. pontjdban meghatdrozott fenntarthatdsdgi preferencidval
sem rendelkezik.

Az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2020/852 rendelete 7. cikkében foglaltak alapjdn az
Alap alapjdul szolgdld befektetések nem veszik figyelembe a kornyezeti szempontbdl
fenntarthatd gazdasdgi tevékenységekre vonatkozd unids kritériumokat és nem kertlnek
figyelembevételre a befektetési dontéseknek az SFDR rendelet 4. és 7. cikke szerinti, a
fenntarthatésdgi tényezdkre gyakorolt kdros hatdsai, tekintettel az SFDR 4. cikke (3)
bekezdésében foglalt, Allianz Alapkezeld Zrt.-re vonatkozd dtlagos foglalkoztatotti létszam
kritériumra, illetve arra, hogy jelenleg nem dallnak teljeskorlen rendelkezésre a kornyezeti és
tarsadalmi tényezdket érd kdros hatdsokra vonatkozdan szdmszerlsitd, az Alapkezeld dltal
figyelembe vehetd adatok, informdciok.
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Az Alap 2022. évi eredménykimutatdsa

:Z::n A tétel megnevezése El6z6 év | Médositasok |  Targyév
a b c d e
1 Pénziigyi miiveletek bevételei 275292 198 572
11 Pénziigyi miiveletek raforditasai 27 042 59 166
111 Egyéb bevételek
v Miikddési koltségek 57738 44 833
\% Egyéb raforditasok 1656 1262
VI Fizetett, fizetend6 hozamok
[ vir | TARGYEVI EREDMENY 188 856 93311
17
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