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A jelen éves jelentést az Allianz Alapkezeld Zrt., mint az Allianz Indexkovetd Részvény
Befektetési Alap (tovdbbiakban: az Alap) alapkezeléje a kollektiv befektetési formdakrél
és kezel6ikrél, valamint egyes pénzigyi tdrgyu torvények mddositasdrol szold 2014. évi
XVI. torvény elbirdsai szerint- az Alap 2021. évi mikodésének bemutatdsa céljdbdl
készitette. Az Alap dltaldnos mikodésével kapcsolatos tovdbbi adatok az Alap
tajékoztatojaban és kezelési szabdlyzatdban taldlhatok meg. A hivatkozott tajékoztatd
és kezelési szabdlyzat az Allianz Alapkezelénél, az Alap befektetési jegyeinek
forgalmazéjandl, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazdsi helyein, valamint az
Alapkezeld honlapjdn: www.allianzalapkezelo.hu weboldalon tekintheté meg.

Budapest, 2022. mdrcius 28.

Allianz Alapkezeld Zrt.
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FUGGETLEN KONYWIZSGALO! JELENTES AZ ALLIANZ INDEXKOVETO RESZVENY BEFEKTETES! ALAP
JELENTESEBEN SZEREPLO SZAMVITEL! INFORMAGIOK FELULVIZSGALATAROL

Az Allianz Indexkévets Részvény Befektetési Alap befektetdinek
Vélemény

Elvégeztik a Allianz Indexkovetd Részvény Befektetési Alap (tovabbiakban: az AlapT) 2021, évi éves jelentésadnek |-
VIll. pontjaiban taldlhaté szdmuiteli informacick xonywvizsgélatat.

Vélemanylink szerint az Allianz Indexkévets Részvény Befektetdsi Alap 2021, december 31-ével végréds lzleti évre
vonatkozd éves jelentésdben kézolt szamviteli informdciok minden lényeges szempontbéla Magysrorszdgon hatélyos,
a szémvitelrd! 52616 2000, évi C. térvénnyel (2 tovdbbiakban: , szamviteli torvény”) Bsszhangban, valamint a kollaktiy
befektetési formdkrdl és kazal@ikesl, valamint egyes pénziigyi tirgyl torvények modositdsardl sz6i6 2014, évi XV,

Vélemény alapja

Konywizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Konywvizegélati Standardokkal osszhangban és a komywizsgélatra vonatkozd
- Magyarorszdgon hatélyos — torvények és egyéh jogszabalyok alapién hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében
fennalld feleldsségink bvebb lefrdsdt jelentésiink A konywizsgéls éves jelentésben kézolt szamviteli informacick
kdnywizsgalataéet valé feleléssége" szakasza tartalmazza.

Fuggetienek vagyunk az Alaptél és annak kezelGjétsl, a Alliarnz Alapkezals Zrt-t&) a vonatkozd, Magyarorszégon
hatdlyos jogszabalyokban és a Magyar Konywizsgalsi Kamara , A konywizsgaldi hivatds magatartdsi (etikai)
szabélyairdl &5 a fagyeimi eljdrdsrél 52616 szabélyzata"-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében
a Konywizsgalok Nemzetkézi Etikai Standardok Testllete éhtal kiadott Nemzetkoz etikai kddex kamarai tag
kénywizsgaloknak (a nemzntkazi fuggetienségi standardokial egybefoglahva)” cim( kézikonyvében (8z IESBA Kddex-
ben} foglaitak szerint, és megfelelunk az ugyanezen normakban szerepld tovdbbi etikai eldirdsoknak is.

Meggydzédésink, hagy az shtalunk megszerzett kinywvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt
vélemenyunkhoz

Egyéb kérdések

Az éves elentéssel kapesolatban elvégzett konyvvizsgalatunk kizérélag az éves jelentésben szerepld, sz Alap szémviteli
nyilvntartdsaibol levezethets szdmviteli informacickra tarjedt ki,

Az Alap a szdmwitelr6l 2616 2000, évi C. wWrvény (a toviibbiakban: ,szamviteli torvény") és a befektetdsi alapok éves
beszémolo készitési és konywvezetési kbtelezettségenek sajatossagairdl s261 215/2000, (XI1. 11.} kormanyrendelet (a
tovabbiakban: wkormdnyrendelet”) eldirdsainak megfeleld éves beszamoldt készitett 2021. december 31-ével végz5do
évre vonatkozdan. A 2021. december 31-i éves beszimoldra kilon kénywizsgéldi jelentést nem bocsétottunk ki.

Egyéb informécidk

Az egyéb informécidk az éves jelentdsben foglalt nem szamwiteli informéciokbdl dlinak, Az Allianz Alapkezeis Zrt.
Vezetdsége (2 tovibbiakban; wezetés®) felelts az egyéb informdciok elkdszitésédrt. Az dves jelentdsben kozoit
szémviteli informacickra a figgetlen komywizsgaléi jelentéatink ,Vélemény™ szakaszéban adott véleménylink nem
vonatkozik 8z egyéb informdcidkra, és az egyéb informécidkra vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen forméju
bizonyossaget nyujté kivetkeztetést,

Az éves jolentdsben kazolt szamvitel informacick dltalunk végzelt kdnywvizegslatéval kapcsolatban a mi feleldsségiink
az egyéb informdcidk dtolvasdss és ennek sordn annak mériegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb
informécidk lényegesen ellentmondanak-e az éves [elentésben kozolt szamviteli informdcidknak vagy a kdnywizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ugy tlnik-¢, hogy azok lényeges hibds sllitést tartalmaznak, He az
elvégzett munkank alapjdn arrs a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibds allitdst
tartalmaznak, kitelességiink errd| és a hibas 4llitds jellegérd! jelentést tenni,

wwwitrustedadviser.hy
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Az egyéb informaciékban |ényeges elentmondds vagy lényeges hibds Aliitds nem pitott a wudomasunkra, igy e
tekintetben nincs jelentenivaldnk.

Avezetés és az irényitéssal megblzott személyek felelSssége az éves jelentésben kozolt szdmwiteli informacidkért

A vezetés felellis az éves jelentésben kozolt szamvitell informacioknak a kollektiv befektetési formakrdl és kezelSikrdl,
valamint egyes pénziigyi térgyd tarvények modositasdrdl szolt 2014, évi XVI. tarvénnyel és a szamviteli torvénnyet
4sszhangban torténd elkészitoséért, kilonds tekintettel az eszkdzok és kitelezettségek leltérral vald aldtdmasztasaén,
a kezelési koltségeknek az Alap letéthezelGie 4ltal magadott értékelése alapjan t@rénd elszamoldsaért, valamint az
olyan belsé kontroilért, amelyet 2 vezetés sziikségesnak tart ahhaz, hogy |ehetdvé vélion az akér csaldsbol, akér hibabdl
eredf lényeges hibas Allitéstol mentes édves jelentésben oz0lt szamiteli informéciok alkészitése,

Az éves jelentésben kozolt szdmvitali informaciok elkészitése sorén a vezetés felelGs azért, hogy felmérje az Alapnak a
véllalkozas folytatésdra valé képesscgét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye 3 vallalkozds folytatdsaval
kapesolatos informaciékat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatésdnak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt
szarmviteli informaciok asszedllitdsaért. A vezetéanek a véllslkozas folytatdsénak elvébd! kell kindulnie, ha ennek az
elvnek az érvényesiiését eltdrd rendelkezés nem akadalyozza, illetve 2 vallalkozési tevékenység folytatdsanak
allentmondo tényezs, korilmény nem all fenn.

Az irdnyitassal megbizott szamélyek feleldsek sz Alap pénziigyi beszémolasi folyamaténak feligyeletéért.
A konywizegélénak az éves jelentésben izt szémyiteli informéciok kénywvizsgdlataért valo feleldssége

A konywizsgélat soran célunk kellé bizonyossdgot szerezni arrdl, hogy &z éves jelentésben kozdlt szdmviteli
informaciék egésze nem tartelmaz akar csalasbdl, akér hibdbol eredd iényeges hibds 4liitast, valamint a2, hogy ennek
alapjdn 8 véleményinket tartalmazd figgetien konywizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossag magas fokd
bizonyosséy, de nem gerancia are, hogy 8 Magyar Nemzeti Kénywvizsgélati Standardokkal dsszhangban elvégzett
kisnywvizsgslat mindig feltirja az egyébként létezd lényeges hibds litést. A hibés llitdsok eredhetnek cselésbdl vagy
hibabal, és lényegesnek mindsulnek, ha ésszer( lehet az a vérakozas, hogy ezek onmagukban vagy egyuttesen
befolyasolhatjak a felhesznaldk adott éves jelentésben kizolt szamviteli informécick alapjan meghozott gazdasdgi
déntéseit.

A Magyar Nemzeti Konywizsgalati Standardok szerinti knywizegalat egdaze sordn szakmai megitélést alkalmazunk,
és szakmai szkepticizmust tartunk fenn,

Tavabbd:

o Azonositjuk és felmérjik az éves jelentdsben kozalt szamvitel informaciok akar csaldsbol, akér hibabél eredd
lényeges hibas 4litasainak kockazatat, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezeléséra alkalmas
konywizegalati eljrasokat, yalamint elegendé és megfeleld konywizsgélati bizonyitékot szerzlnk
véleményink megalapozdsahaz. A csaldshdl eradd Knyeges hibas dllités fel nem térasénak kockézate
nagyobb, mint a hibabé| eraddé, mivel a csalds magaban foglalnat osszejétszast, hamisitést, szandékos
kihagyhsokst, téves nyilatkozatokat, vagy a belss kontroll felilirdsdt.

o Megismeruk a8 kdnywizsgdlat szempontjébdl relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olysn
kénywvizegélati eljdrasokat tervezziink meg, amelyek sz adott Kkorulmények kozott megfeleidek, de nem azért,
hogy a belsd kontroll hatékenységara vonatkozdan veleményt nyilvénitsunk.

o Ertékeljik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megleleloséget é3 & vezetés Gllal készitatt szémvitoli
becaléseak és kapcsolddo kozzétételek éssrerdséget.

o Kovetkeztetéstvonunk le 2rrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részér6l avillalkozas folytatdsanak elvén alapuld,
fves jelentésben kozdlt szamviteli informécidk csszedliitasa, valamint a megszerzett konywvizsgalati
bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalanség olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fal az Alap villalkozas folytatisdra vald képessagét
iletden. Amennyiben azt a kévetkeztetést vonjuk le, hogy lényages bizonytalansség 4l fenn, fuggetien
konywizsgaldi jelentésinkben fel kedl hivnunk 2 figyelmet az éves jelentésben kozoit szémvitel
informacidkban 1évd kapesolodo kozzétételekre, vagy ha 3 kozzétételek & tekintetben nem megfelaldek,
mindsiteniink kell véleménylnket. Kovetkeztetdseink @ fuggetlen kénywizsgaldi jelentésUnk ddtumdig
megszerzett kanywizagélati bizonyitékon alapulnak. Jovibeli események vagy faltételek azonban okozhatjak
azt, hagy az Alap nem tudja & véllalkozést folytatni.
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*  Megvizsgdljuk az dves jelentasben ksziit szamviteli informdciokat, kilonss tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszkoztk és kotelezettségek iddszak végi leltirara, valamint az adott iddszakban elszamolt

szempontbé! a kotlektiv befektetési formaked! és kezeldikrdl, valamint egyes pénzlgyi targy( torvények
médositdsars! sz016 2014, évi XvI. torvénnyel 6sszhangban kerliltek-e dsszedllitdsra.

*  Azirdnyitissal megbizott szemelyek tudomaséra hozzuk - egyeb kérdések mellett - 2 konywizsgalat tervezett

hatokorét és iitemezését, a kénywizsgalat jelentds megallapitisait, beledrive a Térsasag altal alkalmazott
belss kontrolinak a konywvizsgélatunk sordn altalunk azonositott jelentds hidnyossédgait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2022, mércius 28.

o
AN A ey S

Szovics Zsoit Forgdcs Gabriella
Trusted Adviser Kénywizsgdls és Tandcsadé Kit. kamarai tag kanywizsgslé
1082 Budapest, Baross ytca 66-88, 3, emelet 11. nyilvantartasi szém: 003228

nyilvéntartési szim: 002688

wwavtrustedadviser.hu
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Altalénos informaciok

Az Alap adatai
Neve: Allianz Indexkdvetd Részvény Befektetési Alap
ISIN kod: HUO0000708375

Fellgyeleti lajtsrom szdma: 1111-370

FelUgyleti lajstromba vételi hatdrozat szdma:: Ill/EA-24/2010

Tipusa: nyilvénos
Fajtdja: nyiltvégl értékpapir befektetési alap
Futamideje: a nyilvantartdsba vételtél hatdrozatlan ideig terjed

devizabelfoldi magdn- és jogi személyek, valamint jogi
személyiséggel nem rendelkezé gazddlkodd

Befektetdinek kore: szervezetek, és egyéb szervezetek vasdrolhatjdk

Az Allianz Indexkovetd Részvény Befektetési Alap célja
olyan rugalmas, bdrmely forgalmazdsi napon
visszavdlthatod befektetési forma biztositdsa, amely a
Budapesti Ertéktézsdén forgalmazott részvények
arfolyammozgdsat kovetve, a BUX index

Céljor: teljesitményével versenyképes hozamot ér el

Jegyeinek tipusa: dematerializdlt, névre szolod

Jegyeinek névértéke: 1-Ft

Jegyeinek sorozatar: a befektetési jegyek egy sorozatot képeznek

Az Alapkezelo adatai

Az Alapkezeld neve: Allianz Alapkezelé Zrt.

Székhelye: 1087 Budapest, Konyves Kalman Krt.48-52.

Alapitds idépontjar: 2008. mdrcius 11.

Cégbejegyzés helye: a Févarosi Birésag, mint Cégbirésag Budapest

Cégbejegyzés ideje: 2008. &prilis 23.

Cégbejegyzés szama: Cg.01-10-045969
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Letétkezel6 adatai

Atdrsasdg neve

MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Székhelye

1122 Budapest, Pethényi koz 10.

Alapitds idépontja

1989. Gprilis 18.

Cégbejegyzés helye

a Févdrosi Birésdg, mint Cégbirésdg Budapest

Cégbejegyzés ideje

1990. julius 3.

Cégbejegyzés széma

01-10-041206

Vezetd forgalmazé adatai

Atdrsasdg neve

MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Székhelye

1122 Budapest, Pethényi koz 10.

Alapitds idépontja

1989. Gprilis 18.

Cégbejegyzés helye

a Févdrosi Birésdg, mint Cégbirdsdg Budapest

Cégbejegyzés ideje

1990. jalius 3.

Cégbejegyzés széma

01-10-041206

Konyvvizsgalé adatai

Az Alap konywvizsgdloja

TRUSTED ADVISER Konywvizsgdld és Tandcsadd Kft.

Székhelye

1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3. em. 11.

Kamarai szédma

002588

A konywvizsgadlatért felelés személy

Forgdcs Gabriella

MKVK tagsdgi nyilvantartdsi szdma

003228

Pénzlgyi mindsités szdma

E-003228/02
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. Vagyonkimutatds

2020.1231 20211231
Darab  Névérték ::r‘:m' Nenfo‘:;zt';iz:”ék Szzalék  Darob  Nevérték ::r‘:z“' Nettfofiftt?:”ék Szcizalék

Banki egyenlegek HUF 20757595  0,66% HUF 10063222 031%
Folyészamla, készpénz HUF 20757595  066% HUF 10063222 031%
Lektott betétek HUF 0 000% HUF 000%

Atruhdzhaté értékpapirok HUF 3141989085 9951% HUF 3195496954 9986%
AllamiNyomda 10136 993328  HUF 13176800 042% 10136 993328  HUF 15710800  049%

Appenin 17350 1735000 HUF 5170300 0,16% 17350 1735000 HUF 4216050 0,13%

CIG 48095 1587135 HUF 16304 205 0,52% 40095 1323135 HUF 15536813 0,49%

Graphisoft Park SE 6000 120 EUR 20400000 0,65% 6000 120 EUR 22 920 000 0,72%

MOL 381308 47663500 HUF 835064520 26,45% 333008 41626000  HUF 839180160 26,23%
Mtelekom 436950 43 695000 HUF 166041000  526% 349950 34995000  HUF 144004 425  450%
OPUS 211088 5277200 HUF 61215520  1,94% 229531 5738275  HUF 47283386  148%
OTP 96029 9602900 HUF 1282947440 40,63% 75429 7542900  HUF 1252121400 39,13%
PannErgy 10305 206100 HUF 7831800  025% 10305 206100  HUF 10717200  033%

Richter 93290 9329000 HUF 694077 600 21,98% 86790 8679000  HUF 757242750 23,66%

Waberer 4277 1497 EUR 7270900  023% 4277 1497 EUR 10093720  0,32%

41G 39000 780 000 HUF 24804000  0,79% 31000 620000 HUF 26474000 083%

AUTOWALLIS 33500 418750 HUF 2847500  0,09% 83500 1043750 HUF 10020000  031%

AKKO 12500 312500 HUF 4837500  0,15% 12 500 312500  HUF 5306250 0,17%

ALTEO 0 0 HUF 0 000% 6500 81250  HUF 14170000  044%

MASTERPL 0 0 HUF 0 000% 5000 500000  HUF 20500000  0,64%

Befektetett eszk6zok HUF 3162746680 100,17% HUF 3205560176 100,18%

Kovetelések HUF 0 000% HUF 0,00%

Kotelezettségek HUF 5334685 017% HUF 5678113  0,18%

Sajdt téke (nettd eszkozérték) HUF 3157411995 100,00% HUF 3199882063 100,00%
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Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama

2021 Nyit6 Allomany  Forgalomba hozatal Visszavdltas Zaro6 allomany
Janudér 2000498 977 13 694 852 42 897317 1971296 512
Februar 1971296512 7690933 72 864 517 1906 122 928
Mdrcius 1906 122 928 5258 002 17 493 461 1893 887 469
Aprilis 1893 887 469 6014 102 8379435 1891522 136
Mdjus 1891522136 59 696 404 58356 971 1892 861 569
JUnius 1892 861 569 1106 806 5985 692 1887 982 683
Jalius 1887982 683 3864912 1744307 1890 103 288
Augusztus 1890 103 288 540 035 3580323 1887 063 000
Szeptember 1887 063 000 3311564 148 893 676 1741480 888
Oktober 1741480888 1840278 1160792 1742 160 374
November 1742160374 3357410 3344038 1742 173 746
December 1742 173 746 15500 605 45200 000 1712 474351

lIl. Az egy befektetési jegyre eso nettd eszkozérték

2021 Az Alap fujét tokeéje Egy’ jegyrs jf‘té, sajat 't6ke

forintban (netto eszkozérték) forintban
2020.12.31 3157411996 15783
2021.01.31 3213757525 1,6303
2021.02.28 3122843175 1,6383
2021.03.31 3136256210 1,6560
2021.04.30 3047025728 1,6109
2021.05.31 3268705620 1,7269
2021.06.30 3315669 484 1,7562
2021.07.31 3410486861 1,8044
2021.08.31 3634150430 19258
2021.09.30 3405308718 1,9554
2021.10.31 3488089 049 2,0022
2021.11.30 3307778083 1,8986
2021.12.31 3199882 063 1,8686
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a tézsdén hivatalosan jegyzett
atruhdzhato értékpapirok

mds szabdlyozott piacon forgalmazott
Gtruhdzhato értékpapirok

a kdzelmultban forgalmoba hozott
atruhdzhato értékpapirok

egyéb atruhdzhato értékpapirok
(kollektiv befektetési ép)

hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

betétek és folydszamla

befektetett eszkdzok dsszesen

kovetelések

kotelezettségek

Sajat téke (nettd eszkozérték)

2020.12.31

egyes eszkozok
értéke forintban

3141989085

20757 595

3162746 680

5334685

3157 411995

IV. Az Alap Osszetétele

2020.12.31

egyes eszkozok a

netto eszkozérték

aranyaban

99,51%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,66%

100,17%

0,00%

0,17%

100,00%
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2020.12.31
egyes eszkozok az
dsszes eszkoz
aranyaban
99,34%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

0,66%

100,00%
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2021.12.31

egyes eszkozok
értéke forintban

3195496 954

10063 222

3205560176

5678113

3199882 063

2021.12.31

egyes eszkozok a

netto eszkozérték

aranyaban

99,86%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

031%

100,18%

0,00%

0,18%

100,00%

2021.12.31
egyes eszkozok az
osszes eszkoz
aranyaban

99,69%

100,00%

egyes eszkozoknek az
dsszes eszkozhoz
viszonyitott aranyanak
valtozdsa a

0,00%



V. Az Alap eszkozeinek alakulasa

2021.12.31 adatok (eFt-ban)
folydszdmlaval, betétekkel kapcsolatosan kapott kamatok 121
vasarolt ertékpapirok utan kapott osztalék/kamat 63918
vasdrolt, eladott értékpapirok arfolyamnyeresége 211253

vasarolt, eladott értékpapirok devizadrfolyam-nyeresége

devizavdltds arfolyamnyeresége

vasdrolt, eladott értékpapirok drfolyam-vesztesége 227042
devizavdltds arfolyamvesztesége

befektetésekbdl szarmazoé jovedelem 248 250
egyéb bevétel

rendkivuli bevétel

vasarolt értékpapirokkal kapcsolatos brokeri jutalék 682
alapkezelési dij -49 636
felUgyeleti dij -1164
konywvizsgdlati dij -864
bankkoltség -6
kezelési koltségek -52352
letétkezelési dij -4 964
KELER dij -372
letétkezeld dijai -5336
egyéb dijak és adok -1706
nettd jovedelem 188 856

felosztott és Ujrabefektetett jovedelem

tékeszdmla valtozdsai

nyitd darabszém 2000499
novekedeés 121876
csokkenés -409 901
zaré darabszam 1712474

befektetések értéknovekedése, illetve értékcsokkenése

nyitd értékelési kulonbozet 340914
novekedeés 7822975
csokkenés -7446 163
zaro értékelesi kiilonbozet 717726
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VI. Az elmalt harom iizleti év adatai

2019.12.31 2020.12.31 2021.12.31
Uzleti id6szak végi nettd eszkozérték 3427187 290 3157411995 3199882063
Uzleti idészak végi egy befektetési jegyre jutd 17576 15783 18686

nettd eszkdzérték

VII. Szarmaztatott ligyletek leirasa

Az Alap 2021. évben szdrmaztatott Ugyletet nem kotott.

VIII. Az Allianz Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, a befektetési politika alakulasdara

haté fontosabb tényezdok

Az Allianz Alapkezeld Zrt. mikodésében 2021. évben [ényeges valtozds:

A kollektiv befektetési formdkroél és kezeldikrél valamint egyes pénzugyi targyl torvények
modositdsarol szold 2014. évi XVI. torvény (Kbftv.)) 167. § (1) bekezdés e) és h) pontja
alapjan az Allianz Hungdria ZdartkorGen MOkodd Részvénytdrsasdg, mint az Allianz
Alapkezelé  Zrt.  részvényese 1/2021.05.17. szdmuU hatdrozatdval a  Tdarsasdg
konywvizsgdlojanak a  PricewaterhouseCoopers  Konywvizsgdld  Korldtolt  Felelésségi
Tarsasdgot ( székhelye: 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky Ut 78., cégjegyzékszdma: 01-09-
063022) a 2022. december 31-én zdruld Uzleti évre vonatkozd kdnywvizsgdldi jelentés
kiaddsdnak napjdig, de legkésdbb 2023. mdjus 31-ig megvdlasztotta és jovahagyta Bdardy
Zoltan konyvvizsgdlatért felelds személlyé torténd kijelolését.

A Részvényes a fenti valtozdsokkal 6sszhangban modositotta a Tdrsasdg Alapszabdlydnak
32. pontjat.

Az Allianz Alapkezelé Zrt. (székhely: 1087 Budapest, Konyves Kdalman krt. 48-52.
cégjegyzékszdm: 01-10-045969, a tovdbbiakban: Tdrsasdg) — a kollektiv befektetési
formdkrol és kezel6ikrél valamint egyes pénzlgyi targyu torvények modositdsdrdl szold
2014. évi XVI. torvény (Kbftv.) 180. § (2) bekezdésében meghatdrozott kotelezettségének
eleget téve tdjékoztatdsul kozzétette a Magyar Nemzeti Banknak a Tarsasagndl lefolytatott
atfogd vizsgalatanak lezdardsa targydban hozott H-JE-111-B-29/2021. szadmU hatdrozatdnak
rendelkezd részét.

A befektetési politika alakuldsdra hatd fontosabb tényezék:
2021-ben tovabb préobdlt a koronavirus jarvany kihivasaihoz alkalmazkodni a vilag. Bar a 4.
hulladm felfutdsa és a dél-afrikai omikron varidins terjedése okozott még turbulencidt Q3-Q4-

ben is, a fébb részvénypiacok a korrekcidkat kdvetden Ujra emelkedni tudtak. A fejlett piaci
benchmarkok igy béven kétszamjegyl erésddéssel zartak.
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Ezt a kedvezd vildggazdasdgi ndvekedési kildtdsok (IMF 2021-re 5,9; 2022-re 4,9%-ot var),
az év sordn még kitarté monetdris és fiskdlis stimulusok és az alternativa hidnya (mélyen
negativ redlkamatok a kotvénypiacokon) segitette. Reménykeltd, hogy az omikron kevésbé
sulyos tlUneteket okozhat és a meglévd vakcindk is nydjthatnak némi védelmet ellene. A
negativum, hogy joval fertézébb (igy nyomds alatt maradhat az egészségugyi rendszer és
egyes korldtozdsok tovabbra is velink maradhatnak).

A felélénkult infladcid tovdbbra is jelentés problémdt okoz és mdr kordntsem tlnik
dtmenetinek. A jarvanylgyi lezdrdsok utdn megugrd (hatalmas fiskdlis és monetdris
csomagokkal tdmogatott) fogyasztds a keresleti oldalon; az akadozd elldtdsi ldncok (pl.
chiphidny), a szdllitdsi problémdk (pl. konténerhidny) és az elszdlld energiadrak pedig a
kindlti oldalon okoznak nyomdst. Ez pedig mdr a késztermékek és a szolgdltatdsok draiban,
a bérkoltségek alakuldsdban és a vdrakozdsokban is megjelent. Ezt ldtva a torékenyebb,
kulsé hatdsoknak jobban kitett feltorekvd orszdgok jegybankjai utdn a nagyok is szigoritani
kezdenek. Ez komoly ellenszelet hozhat a részvénypiacokon is.

Voltak béven visszaesések a vezetd S&P 500 index esetében, ezeket azonban az 50, vagy a
100 napos mozgddtlag rendre megfogta. Még az utolsd negyedévet is sikerllt 10,7%-0s
er6sodéssel a 4.800 pontos historikus csucsszint kozelében zarni. A teljes év sordn igy igen
impozdns, 26,9%-o0s volt a felértékel6dés. Ebbdl az oOsszes szektor kivette a részét. A
benchmarkét meghaladd teljesitményt az energia (47,8%) a technoldgia (33,4%) és a
pénzlgyi (32,54%) ipardgak tudtak felmutatni. De nomindlisan a sor végén kullogd
kdzmUcégekre (14%) sem lehet panasz.

A gazdasdgi novekedés Q3-ra 4,9%-ra mérséklédott az USA-ban. A legfrissebb 7%-os
inflaciés adat azonban 30 éve nem latott magassagban jar. Az S&P 500 vallalatainak év/év
alopl eredménynovekedése sem tudta tartani a [épést a Q2-ben latott 92,8%-0s
visszapattandssal. A 39,2%-os novekmény az elemzdi varakozdsokat azonban 9,2%-kal
meghaladta. Az indexszint( profitmarzs alakuldsdnak tanulsdga szerint a megemelkedett
koltségeket még sikerllt a cégeknek a fogyasztdkra hdritani. Kérdés, vajon ez meddig
folytatédhat. Az elemzdk még optimistdk, 2022-re 20%, 2023-ra pedig 10% feletti
eredmeénynovekedést varnak az S&P 500 esetében.

A monetdris kornyezet szigoroddsa viszont ront az osszképen. Az eszkozvdasdarldsi program
kivezetését kdvetden kamatemelésbe kezdhet a FED, ez pedig tobb fronton is negativum.
Noveli a kotvények vonzereje mellett, a cégek finanszirozdsi koltségeit is (ami a
sajdtrészvény-vasdrldsokat is visszabb veheti). Emellett a cégértékelés sordn haszndlt
diszkontfaktorok is novekednek, ami a jelenértéket csdkkenti. Ennek hatdsa a magas
novekedésl szektorokban (pl. technoldgia, zold energia) lehet a legldtvanyosabb. Ennek
kovetkeztében az S&P 500 jelenleg rendkival magas, 21 koruli eléretekintd P/E drazdsa
elkezdhet a historikus atlag (10 évre 16,8) kozelébe sullyedni.

Fiskdlis fronton negativum, hogy Joe Manchin demokrata szendtor tovdbbra is vonakodik
megszavazni Biden Ujabb 2.000 Mrd dolldros (Build Back Better) programjdt, igy annak
élénkité hatdsa késdbbre tolddhat.

Az eurozédndban valamivel mélyebb korrekcidkat is lathattunk, de ezek is fordultak a 200
napos mozgddtlagok kdrnyékérél. Ev végére itt azonban mdr nem sikerilt tdlszarnyalni a
novemberi historikus csticspontokat. Az SX5E 2,2, a DAX index 2,3%-kal zdrta lejjebb ezektdl
az évet. A jarvany ismételt felfutdsa és a szigorodd korldtozdsok mellett a kiemelt
exportpartner Kina problémdi és a termelési, szallitdsi kapacitdsok szlk keresztmetszete is
nehézségeket okozott. A tengerentuli export esetében a dolldrerésodés ezt valamelyest
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ellensulyozni tudta. Az autdogydrtdk tovdbbra sem tudjdk tartani a épést a megugrd
megrendelésallomdnnyal, féként a chiphidny kovetkeztében. Pedig idékdzben a
tradiciondlis nevek is egyre inkdbb felveszik a versenyt az elektromos modellek tekintetében
(Ild. BMW ,i”, vagy Mercedes ,EQ" sorozat).

A Stoxx 50 végul 21, a DAX index pedig 15,8%-kal tudott erésodni 2021-ben. Legjobban a
pénzlgyi (36,2%) és technoldgiai (33,7%) cégek teljesitettek, mikozben itt is a kozmUszektor
(5,4%) zarta a sort.

Q3-ban mdr az eurézdédna (3,9% év/év) és ezen belul a legnagyobb gazdasdg, a német (2,5%
év/év) novekedési dinamikdja is csokkent Q2-hdz képest. Az inflacid alakuldsa itt is kovette a
globdlis trendet, az eurdzéonds 5 és német 5,3%-0s értékek rég nem latott magassdgokban
jarnak. Nem csoda, hogy az Uj német kancelldr Olaf Scholz is inflacidval kapcsolatos
aggodalmat fejezte ki. Az elszdlld és rendkivil volatilissé vald energiadrak szempontjabdl
igy biztosan nem a legjobb id6zités a Németorszdg energiaelldtdsdnak 12%-at kitevd
atomerémUvek 2022 végéig torténd bezdrdsa. Mindezek ellenére az EKB tovdbbra sem
l&dtja megvaldsulni infldcids céljdt a monetdris politika idéhorizontjan. Ettél fuggetlenul a
FED szigoritas itt is ellenszelet jelent, azonban talén a tengerentllindl mérsékeltebb
mértékben. Ennek oka, hogy a Stoxx 50 esetében 15 korUli az eléretekinté P/E (a 13,5 koruli
10 éves dtlaggal szemben), mig a DAX esetében kicsivel 14 felett jar (mikdzben a 10 éves
atlag 12,8). gy a Stoxx 50 esetében 11, a DAX-ndl pedig 10% korili az drazdsi prémium az
S&P 500 25%-dval szemben. Ez a kulonbség szlkulhet, féleg, hogy az USA benchmarkban
nagyobb a kamatemelésnek jobban kitett szektorok sulya.

A novemberi csUcsdontés utdn latott korrekciot a régids CETOP index is csak részben tudta
ledolgozni év végéig. A Q4-es teljesitmény (0,4%) igy mdar csak minimdlisan jarult hozzd a
teljes évben latott 22,9%-0s erdsodéshez. A dolldrerésodés, a 4. hulldm és az omikron,
valamint a kinai problémdk mellett a lengyel és magyar kormdny EU-s vitdi, valamint a
fokozddd orosz-ukrdn geopolitikai konfliktus is fokozta az aggodalmakat. Kozben az
inflacié vagtat a térséglnkben is, amit a nemzetkozi hatdsok mellett a még feszesebb
munkaerdépiac tetéz. A régids jegybankok azonban hamar felismerték a problémdt és élen
jarnak a masodik félévben beinditott kamatemelési ciklusokban. Szukség is van erre, ha el
akarjak kerulni a régios devizdk tovdabbi leértékelddését, foként, hogy a kulkereskedelmi
folyamatok is rontjak a helyzetet. A csereardny romldsa mellett (ld. elszdllé energiadrak)
volumenhatdsokkal (Id. autd és mlszaki cikk gydrtds iddszakos ledlldsai) és a nemzetkozi
turizmus visszaesésével is meg kell kizdeni. Az elérejelzések szerint ezekben taldn 2022
mdsodik felétél varhatd javulds, addig ezeket a belfoldi fogyasztds ellensulyozhatja. Q3-
ban igy a lengyel GDP 5,3, a cseh 3,1, a romdn 7,4, a magyar pedig 6,1%-kal tudott bévalni.

Az év utolsd részében alulteljesitett a magyar részvénypiac, Q4-et 4%-os eséssel zdrta. A
teljes évben azonban még igy is 20,6%-kal tudott er6sodni. A nemzetkdzi piacokra és a
régiora is érvényes hatdsokon kivil a kozeledd 2022-es parlamenti vdalasztds is
bizonytalansdgot hordoz. Mindezek eredményére tovdbb tdgult a P/E alapl drazdsi
diszkont.

Az OTP (+24,25%) darfolyama 19.000 forint felett is jart oktdber végén, dm innen éles
lefordulds kovetkezett az év végén. A fébb pozitivumok a Q3-as rekordkozeli profit (120,2
Mrd forint), az Uzbég és albdn piacon torténd tovdbbi terjeszkedés, valamint a pandémia
miatt visszatartott osztalékok (119 Mrd forint) kifizetésének MNB dltali engedélyezése volt.
A valtozd kamatozdsy lakossdgi jelzdloghitel kamatok 6 hénapig torténd, kormdany dltali
maximalizaldsat azonban meglehetdsen negativan fogadta a piac.
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A kordbban remekul teljesité MOL (+15,07%) arfolyama is lefordult a novemberi 2.800
forintos lokdlis csucsrol. A kivald ipardgi kornyezetben a cég Q3-ban rekord negyedévet zart
(tisztitott EBITDA meghaladta az 1 Mrd dolldrt). Ezt kovetden a nemzetkodzi hangulat
romldsa, majd a 95-0s benzin és a gdzolaj kiskereskedelmi dranak kormdany dltal, 3 hénapra
480 forinton torténd maximalizaldsa profitrealizdldst inditott.

Az MTEL (+8,29%) valamivel szerényebben teljesitett, de azért ez sem ad okot panaszra. A
kedvezd Uzleti trendek kitartanak, sét Q3-ban a mobil adat, a vezetékes szélessdvi internet
és a TV szegmensek mellett mdar az RI/IT is j6l teljesitett. Az EBITDA igy 66,4 Mrd forint lett,
tovdbbra is béven lenne tér a részvényesi juttatdsok emelésére. Az alternativénak tekintett
10 éves dllampapir jelentdés hozamemelkedése ellenben negativum.

A Richter (+17,27%) er6s évet tudhat maga mogaott. A legfrissebb jelentés itt is rekord profitot
hozott (38,5 Mrd forint). Ez f&éként a Vraylar és az EVRA forgalomndvekedésének, valamint a
6,5 Mrd forintos devizadtértékelésnek koszonhetd. Tovdbbi pozitivum, hogy a jovd év elsd
felében mehet az engedélykérés a Vraylar major depresszid indikdcidban torténd
haszndlatdra az FDA-hez.

Tokeattétel alkalmazasara vonatkozo informaciok

Az Alap 2021. évben tékedttételt nem alkalmazott. Az Alap 78/2014. Kormdnyrendelet, és a
Kezelési Szabdlyzat szerinti nettd kockdzati kitettsége nem haladhatja meg a nettd
eszkdzérték 200 %-at.

Ertékpapir finanszirozasi ligyletek leirdsa

Az Alap 2021. évben értékpapir finanszirozdsi Ugyletet nem kotott.

Egyéb informaciok
Az Alap 2021. évben nem vett fel hitelt. Az Alap nem fizetett hozamot.

Az Alap nem mindstl sem az SFDR rendelet (Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU)
2019/2088 Rendelete) 8. cikke, sem pedig a 9. cikke szerinti pénzugyi terméknek.

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2020/852 rendelete 7. cikkében foglaltak alapjén az
Alap alapjdul szolgdld befektetések nem veszik figyelembe a kornyezeti szempontbdl
fenntarthaté gazdasdgi tevékenységekre vonatkozd unids kritériumokat és nem kerUlnek
figyelembevételre a befektetési dontéseknek az SFDR rendelet 4. és 7. cikke szerinti, a
fenntarthatésdgi tényezdkre gyakorolt kdros hatdsai, tekintettel az SFDR 4. cikke (3)
bekezdésében foglalt, Allianz Alapkezeld Zrt.-re vonatkozdé dtlagos foglalkoztatotti [étszdm
kritériumra, illetve arra, hogy jelenleg nem dllnak teljeskorlen rendelkezésre a kornyezeti és
tarsadalmi tényezdket érd karos hatdsokra vonatkozéan szdmszerlsitd, az Alapkezeld altal
figyelembe veheté adatok, informdciok.
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Az Alap 2021. évi eredménykimutatdsa

adatok eFt-ban

oo A tétel megnevezése Elézé év | Médositasok | Targyév
a b Cc d e
| Pénziigyi miiveletek bevételei 112 363 275292
11 Pénziigyi miiveletek raforditasai 13418 27 042
11 Egyéb bevételek 4
1\ Miikodési koltségek 48 101 57 738
V Egyéb raforditasok 1369 1656
Vi Fizetendd, fizetend6 hozamok
[vin] TARGYEVI EREDMENY 49 479 188 856
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